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Adams Street a racheté quatre fonds actifs sur les secteurs de la santé et des services financiers
gérés par un GP* faisant déja partie du réseau primaire d’Adams Street.

AW (Contexte

e Grace a notre relation institutionnelle avec le GP* et a sa nature contraignante, nous
avons pu acquérir quatre fonds Flexpoint Ford a partir d’'un portefeuille plus large de
participations a vendre dans le cadre d’un processus moins compétitif.

e Notre suivi étroit de ces fonds au fil du temps et notre acces différencié en matiere
de vérification nous ont permis d’acquérir ces participations avec conviction et de
conclure un accord avec le vendeur dans un délai trés court.

A These d’investissement

e Exposition a un GP* d’Adams Street de trés grande qualité, avec un historique de
performance attrayant dans les secteurs des services financiers non bancaires et de
la sante.

e Nous pensons que les valeurs détenues par le GP* refletent des valorisations
conservatrices, associées a une décote importante, ce qui constitue un point
d’entrée intéressant.

e La duration globale est relativement bien équilibrée, avec des perspectives de
liquidité attrayantes a court/moyen terme et le portefeduille est bien diversifié au niveau
des entreprises.

e |e portefeuille est composé d’actifs de grande qualité dont les performances et la
croissance sont solides.

AW S.ivi des performances
Réalisation conforme au plan / trop tot pour en dire plus

Mars 2024. *GP : Associé commandité / Gestionnaire

Atitre d'illustration uniquement. Cette étude de cas est fournie uniquement pour démontrer le processus, les points de vue et I'analyse d’Adams
Street dans la mise en ceuvre de sa stratégie sur les marchés secondaires et sont susceptibles d’étre modifiés. Elle n’est pas destinée a prédire
la performance d’un quelconque investissement d’Adams Street. Les points de vue, opinions et informations présentés ici, y compris (mais sans
sy limiter) toute these d’investissement, étaient a jour a la date indiquée et (sauf indication contraire du contexte) ne font pas I'objet d’une mise
ajour. Les «mises a jour des performances» sont a jour au 31 décembre 2023 et refletent les opinions internes d’Adams Street sur la base de
divers parametres financiers et non financiers de I'investissement a la date de référence par rapport aux projections d’Adams Street au moment
de I'investissement initial ; les mises a jour des performances ne garantissent pas qu’un investissement continuera a étre performant ou qu'il
sera finalement vendu a des niveaux rentables. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Une liste compléte des
investissements d’Adams Street Partners est disponible sur demande.
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Taille :
69 millions USD
Type :
LP-led
E Sous-catégorie :
Buyout
Nombre estimé

de sociétés
en portefeuille : 23

@ Fonds gestionnaires :
41

Date
d’investissement
initial :
Décembre 2023
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