GENERALI FONDSSTRATEGIE AKTIEN GLOBAL

Fonds Commun de Placement

luxemburgischen Rechts

Teilfonds

Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik

Verkaufsprospekt

Stand: 1 Januar 2024



INHALTSVERZEICHNIS

Lo aF= 1LYV =T =T ol o SRRSO PPPPRR 2
F U =T 01T o T = o] RO PRRP 3
Die Basis zum Kauf VON ANTEIIEN ..........uuiiiiiiiiee ettt ettt e e e st e e e st e e e s beeeeean 4
Allgemeine Bestimmungen der AnlagepolitiK .........ceeeeiiiiiiiiieeic e 4
Wertentwicklung (PErfOrMAaNCE) ........uviiiiiie e e e s e e e e e s s e e e e e e s e s ssnr b e e e e e e e e s annnraees 21
Die VErwaltung deS FONAS ......uuiiiiii i s e e e e e e s et e e e e e e s et et eeeeaeeessntnraneeeeeeeaanns 21

1. Die VerwaltungsgesellISCRaTt..........cuiiiiiii e e e e e e s e e 21

2. DI€ VEIWANISIEIIE .....eeieieiiiee ettt e e e e e s ettt e e e e s s nbb b bt e e e e e e e s annbnneeeeaens 22

RN 41 1V= 1 (1] o o RO TP PP PP PPPPPPPT 24

4. VermOUGENSVEIWAITUNG .....eeiiiiiiieeiiii ettt ettt e e sttt e skt e e s bbe e e e s bbe e e e s ans e e e e annre e e s annneeas 24
INVENTArWErt UNG BEWETITUNG. ....eiiiiiiiiiee ittt stt ettt ettt ettt ettt e skt e e e st e e e s bbn e e e s anbne e e s annneeas 25
Ausgabe und RUcknahme vON ANTEITEN .........oiiiii et 25
UMtAUSCH VON ANTEIIEN........e et e e e e s sttt e e e e e sasbe e e eeeaeeesanbnbeeeaaaeeeaanns 27
=T 2= A T 11 28
Information an die ANTEIIINNADET .............uii e e e e e 28
Dauer und AUfIOSUNG AES FONUS .......uueccee s 28
Verschmelzung und Liquidation VON TeIlfONAS...........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieieieisieininieinierereeereenree.. 29
Vertffentlichung von Ausgabe- und RUCKNANMEPIEIS ......vvvvuivieiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiieierrieinrnnererernrnrernnnnnn. 29
Kosten und STEUEIN AES FONUS ......coiiiiiiiiiie e e e e et e e e e e e s bbb e e e e e e e e aaas 29
Unbare Zuwendungen (Soft COMMISSIONS) .....ceiiiuriiieiiiiiee ittt e e e s reneeas 31
KOOPEratioNSVEIEINDAIUNGEN ......oiuiiiiiiiiiie ettt ettt ettt st e e s bb e e ettt e e s bbe e e e s abn e e e s anbb e e e s annneeas 31
Informationsplichten nach dem Common Reporting Standard .............ccccceiiiiiieiiiieeiee e 32
Informationspflichten und Quellensteuer nach dem Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) 33
Bek@mpfung VON GeIAWASCRE .........eiiiiieie et 34
NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN UND NACHHALTIGKEITSRISIKEN.............. 34
D= 1T Kol 011 | TP TPPPPPPPPPPPN 35
KaUF UNG VEIKAUT ...ttt e e e e e e bbbt et e e e e e s anbbbreeeaaeeeann 36

(0] 0 £ 11 Lo (1 o 36

TS od 0 10 B 0 1] o1 1 1 36

SHUCKEIUNG ... ————— 36

=T fTod 0] (=T 51 2= L0 [T [PPSR PSR 36

RV 41Tz LT 51 1= PRSP 36

BNP Paribas, Zweigniederlassung LUXEMDUIG. .......ccoiiiiiiiiiiiieiiie et 36

Entgelt der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle..............cccceiviieeiiiiicci e, 36

GESCNAMSAN ...ttt b e et e e ea e 37

S0 a1 (T [ S0 1] (= o PP PPTPPPPPTPRPN 37

Zusatzliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland ...... Error! Bookmark not

defined.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten flr Deutschland ...............cccccviviviiiiniinn. 37
DIENSHEISIEr HES FONUS ... ..ttt e e e s ettt e e e e e s sbbbe e e e e e e e e e anbnbreeeaaeeeaanns 37
N 0 =T T T 40
Anlagepolitik der jeweiligen TEIIFONUS ..........uuuiiiiiiiiiiiiiiii e rererarnrernrnrnrnnes 40

1. Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik ..o 40
INFORMATIONEN, DIE FUR DIE VON DEN EINRICHTUNGEN WAHRGENOMMENEN AUFGABEN RELEVANT
SIND, AUF EINEM DAUERHAFTEN DATENTRAGER.........civiiueieiciescie ettt et 42



AUF EINEN BLICK

Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik

Teilfondstyp Dachfonds

Teilfondswéhrung | Euro

Anlageziel Erwirtschaftung eines moglichst hohen Wertzuwachses durch die Anlage in
vornehmlich ausgewdhlten internationalen Aktienfonds

Auflegung 22. Oktober 2001

Erstausgabepreis | 52,00 €
Erster Anteilwert 50,00 €
Ausschittung 15. Mérz

Geschaftsjahr 31. Dezember

Aktuelle Gebihren
Ausgabeaufschlag ' 5 %

Allgemeine Insgesamt bis zu 1,55 % p.a.
Verwaltungs-

vergutung*

(umfasst

Verwahrstellenverg

Utung und

Vergitung der

Zentralverwaltungs

stelle)

Sonstige Kosten Eine Ubersicht tiber weitere Kosten sowie Steuern des Fonds findet sich im
Abschnitt "Kosten und Steuern des Fonds"

Informationen zur Abwicklung

Wertpapier- 531779
Kennnummer
ISIN LU0136762910

Effektive Stlicke Nein

*Diese Vergltungen sind jeweils taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen des vorangegangenen
Bewertungstages zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen.



Der im vorliegenden ausfiihrlichen Verkaufsprospekt (der "Prospekt‘) beschriebene Investmentfonds
(der "Fonds”) ist ein in Vertragsform ("fonds commun de placement collectif) organisierter Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren nach Luxemburger Recht mit mehreren Teilfonds ("Umbrella-
Fonds®). Er wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Vermégenswerte der Teilfonds hauptséachlich
nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Prospekts in Anteilen an anderen, in diesem Prospekt
naher definierten Investmentfonds angelegt werden. Anlagen erfolgen daher in andere
Vermogensgegenstande als Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Sinne von Artikel 41 des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen flir gemeinsame Anlagen (das
"Gesetz von 2010").

Der Fonds untersteht Teil | des Gesetzes von 2010 und qualifiziert als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie 85/611/EWG in deren geanderten Fassung.

Der Fonds wird von der Generali Investments Luxembourg S.A. (“die Verwaltungsgesellschaft”)
verwaltet, die als Verwaltungsgesellschaft nach den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 genehmigt
ist.

Néahere Informationen Uber die Verwaltungsgesellschaft und die Zusammensetzung ihres
Verwaltungsrates sowie ihrer Partner im Bereich der Verwaltung, des Vertriebs und der Anlageberatung
finden Sie in diesem Prospekt.

Eine Zusammenfassung der wesentlichen den Fonds betreffenden Informationen ist in dem
Basisinformationsblatt (Key Investor Information Document und/oder Key Information Document (je
nach Fall)- im Folgenden als ,KID* bezeichnet) fir jeden Teilfonds aufgefiihrt. Jedes KID ist kostenlos
fur Investoren am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, im Internet unter www.generali-investments-
luxembourg.com, bei der Zentralverwaltungsstelle und bei jeder Vertriebsgesellschaft des Fonds
erhéltlich und sollte von jedem Investor umfassend und ganzlich zur Kenntnis genommen werden, bevor
eine Investition in den Fonds unternommen wird.

DIE BASIS ZUM KAUF VON ANTEILEN

Der Kauf von Anteilen der jeweiligen Teilfonds erfolgt auf der Basis dieses Prospektes, der KIDs sowie
des Verwaltungsreglements dieses Fonds. Der Prospekt ist nur gtltig in Verbindung mit dem jeweils
letzten Jahresbericht und - falls dieser alter ist als acht Monate - zusatzlich mit einem jlngeren
Halbjahresbericht.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben. Jeder Kauf
von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht im Prospekt enthalten sind
oder in den Dokumenten, die im Prospekt erwahnt sind, erfolgt ausschlieRlich auf Risiko des Kaufers.

Soweit sich die im Prospekt und in den KIDs aufgefihrten Daten andern, sind die aktuellen Angaben
dem Jahres- bzw. Halbjahresbericht zu entnehmen. Im Fall von wesentlichen Anderungen werden der
Prospekt und die KIDs angepasst.

Das Geschaftsjahr der Fonds endet zum 31. Dezember eines jeden Jahres.

Dieser Prospekt muss zusammen mit dem KID kostenlos ausgehandigt werden.

Der Jahresbericht sowie der Halbjahresbericht werden Anlegern bei Zeichnung kostenlos ausgehandigt.
Angaben zur Verwaltungsgesellschaft befinden sich unten im Abschnitt ,Die Verwaltungsgesellschaft®.

Das urspriingliche Verwaltungsreglement des Fonds wurde im Mémorial erstmals am 30. November
2001 verdffentlicht. Das Mémorial wurde ab dem 01. Juni 2016 durch das Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (,RESA*) ersetzt. Die letzten Anderungen des Verwaltungsreglements wurden
durch Verotffentlichung einer Mitteilung im RESA Uber die Hinterlegung beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg bekannt gemacht. Die letzte Anderung ist am 1 Januar 2023
wirksam geworden.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN DER ANLAGEPOLITIK

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds und wird dabei von dem
Vermogensverwalter, sofern ernannt, unterstitzt.

Derzeit besteht ein auf unbestimmte Zeit errichteter Teilfonds: Generali FondsStrategie Aktien Global
Dynamik.



Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines jeweiligen Teilfonds werden auf der Grundlage
der nachfolgenden allgemeinen Richtlinien festgelegt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Zusatzliche Flussige Mittel": Sichteinlagen, wie z. B. Bargeld auf Girokonten bei einer Bank, Uber die
jederzeit verfugt werden kann.

"Drittstaat": Als Drittstaat gilt jeder Staat Europas, der nicht Mitglied der Europaischen Union ist, sowie
jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder Australiens und Ozeaniens.

"Geldmarktinstrumente": Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide
sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

"geregelter Markt": ein Markt gemafR Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 21. April 2004 Uber Finanzinstrumente.

"Gesetz von 2010": Gesetz vom 17. Dezember 2010 uber Organismen flr gemeinsame Anlagen
(einschlief3lich nachfolgender Anderungen und Ergénzungen).

.Nachhaltigkeitsfaktoren“: Umwelt-, Sozial- und Arbeithehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte
und die Bekampfung von Korruption und Bestechung.

,Nachhaltigkeitsrisiko": ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investitionen des Fonds haben kdnnte.

"OGA": Organismus fur gemeinsame Anlagen.

"OGAW": Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG
unterliegt.

"Richtlinie 2009/65/EG": die Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (einschlie3lich nachfolgender Anderungen und Ergénzungen).

~SFDR®: meint die Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

"Wertpapiere": -
- Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere ("Aktien")

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel ("Schuldtitel™)

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung
oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in nachfolgender Nr. 5. dieses Artikels
genannten Techniken und Instrumente.

Die Anlagepolitik des Fonds unterliegt den nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschrankungen:
1. Anlagen eines Teilfonds kdnnen aus folgenden Vermégenswerten bestehen:

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds ist es maoglich, dass verschiedene der
nachfolgend erwahnten Anlagemoglichkeiten auf bestimmte Teilfonds keine Anwendung finden. Dies
wird ggf. im Anhang des jeweiligen Teilfonds erwahnt.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemalf ist, in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates zur
amtlichen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemarn ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen
die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne
der vorstehend unter 1. a) bis c) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung
spéatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;



e)

f)

a)

h)

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne
von Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Spiegelstrich der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der fur den Finanzsektor zustandigen
Luxemburger Aufsichtsbehérde (die "CSSF") derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht
gleichwertig ist (derzeit die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die Schweiz,
Hongkong und Japan) und ausreichende Gewabhr fir die Zusammenarbeit zwischen den
Behorden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber
eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte
Verwahrung des Teilfondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Grundungsunterlagen insgesamt hdchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hoéchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind. Wenn sich die Beschreibung der Anlagepolitik eines
Teilfonds auf Einlagen bezieht, sind damit Einlagen gemaR Punkt (f) / Artikel 41 (1) f) des Gesetzes
von 2010 gemeint (ausgenommen Zuséatzliche Flissige Mittel);

abgeleiteten  Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie
Tauschgeschaften ("Derivaten™), einschlief3lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die
an einem der unter den Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Méarkte gehandelt
werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Bbrse gehandelt werden
("OTC-Derivaten"), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nummer 1. a) bis h) oder
um Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert
veraufert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die
vorstehend genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
selbst Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegen, und vorausgesetzt sie
werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Europdaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der
Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem
Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens einem Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden
Buchstaben a), b) und c¢) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
behoérdlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts,
unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert, oder



- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Spiegelstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 Euro), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und veroffentlicht,
oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bdérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermafige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

2. Jeder Teilfonds kann dartiber hinaus:

a) bis zu 10% seines Nettovermégens in anderen als den unter 1. genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

b) Zusatzliche Flussige Mittel halten, um laufende oder auf3erordentliche Zahlungen zu decken, oder
fur den Zeitraum, der fur die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte erforderlich ist, oder fur
einen Zeitraum, der im Falle unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Das Halten
von Zusatzlichen Flussigen Mitteln ist auf 20% des Nettovermégens des Teilfonds begrenzt. Diese
Grenze darf nur dann voriibergehend und fir den unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund aufergewoéhnlich unginstiger Marktbedingungen
erfordern und wenn eine solche Uberschreitung im Interesse des Teilfonds und der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist. Die Einschusszahlungen und Nachschusszahlungen im Zusammenhang mit
abgeleiteten Finanzinstrumenten fallen nicht unter diese Beschrankung.;

¢) Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% seines Nettovermdgens aufnehmen.
Deckungsgeschéfte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder
Verkauf von Terminkontrakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser
Anlagebeschrankung;

d) Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Geschéftes erwerben.

3. Daruber hinaus wird jeder Teilfonds bei der Anlage seines Vermdgens folgende
Anlagebeschrankungen beachten:

a) Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Ein Teilfonds darf héchstens 20%
seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10%
seines Nettovermdgens nicht Gberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von
1. f) ist. FUr andere Falle betragt die Grenze maximal 5% des Nettovermégens des jeweiligen
Teilfonds.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen ein
Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Nettovermdgens anlegt, darf 40% des Wertes seines
Nettovermdgens nicht tberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und
auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer
behdrdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in 3. a) genannten Obergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und derselben
Einrichtung héchstens 20% seines Nettovermdgens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- mit dieser Einrichtung getatigten Geschéaften tber OTC-Derivate investieren.

c) Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 35%, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Europédischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden.

d) Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt héchstens 25% fir Schuldverschreibungen, die
unter die Definition des Begriffs "gedeckte Schuldverschreibungen™ in Artikel 3 Punkt 1 der Richtlinie



f)

a)

h)

(EVU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 uber die
Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht Uber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU ("Richtlinie
(EV) 2019/2162") fallen, und fur bestimmte Schuldverschreibungen, wenn sie vor dem 8. Juli 2022
von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union begeben werden,
das auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen behérdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen die Ertrdge aus der
Emission dieser vor dem 8. Juli 2022 begebenen Schuldverschreibungen gemal den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fur die beim Konkurs des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des Kapitals und der
Zahling der Zinsen bestimmt sind. .

Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des
vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Nettovermdgens des OGAW nicht
Uberschreiten.

Die in 3. c¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung
der in 3. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40% nicht berticksichtigt.

Die in 3. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen geman
3. a), b), ¢) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht
35% des Nettovermoégens des jeweiligen Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 2013/34/EU oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis €)
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% seines Nettovermégens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 3. k), I) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in 3. a)
bis e) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten hochstens 20%, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Teilfonds ist, einen bestimmten,
von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierflr ist,
dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die in 3. f) festgelegte Grenze betragt 35%, sofern dies auf Grund aufergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren.

Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaf3 3. a) bis e) darf ein Teilfonds, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100% seines Nettovermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder
seinen Gebietskdrperschaften oder von einem Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen
Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europaischen Union angehdéren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (1) die
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds den gleichen Schutz geniel3en wie Anteilinhaber von
Teilfonds, welche die Anlagegrenzen gemaR 3. a) bis g) einhalten, (2) solche Wertpapiere im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind und (3) in
Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des
Teilfonds angelegt werden.

Ein Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von 1. e) erwerben, wenn
er nicht mehr als 20% seines Nettovermdégens in ein und demselben OGAW oder einem anderen
OGA anlegt. Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im



k)

m)

n)

p)

a)

Sinne von Artikel 181 des Gesetzes von 2010 wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW durfen insgesamt 30% des Nettovermdgens eines
Teilfonds nicht Ubersteigen. Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA
erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf
die in 3. a) bis €) genannten Obergrenzen nicht berlicksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder den Rickkauf von
Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Teilfonds keine Gebihren
berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir die Gesamtheit der von ihr verwalteten OGAW
stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr insgesamt erlaubt, auf die
Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszuiiben.

Ferner darf ein Teilfonds bzw. der Fonds insgesamt nicht mehr als:
- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;
- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Spiegelstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb
nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaf 3. k) und 1) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europaischen Union angehdren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein
Mitgliedstaat der EU ist, sofern (1) eine solche Gesellschaft ihr Vermégen hauptséachlich
in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (2) nach dem Recht dieses
Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den
einzig moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu
erwerben, und (3) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermdogensanlage die
Anlagebeschrankungen gemaf vorstehend 3. a) bis e) und 3. i) bis I) beachtet.

Kein Teilfonds darf Edelmetalle oder Zertifikate hierliber erwerben.

Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren
oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die
in Immobilien investieren, und Zinsen hierauf zulassig sind.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle dirfen zu Lasten des Vermdgens eines
Teilfonds Kredite oder Garantien fir Dritte ausgeben, wobei diese Anlagebeschréankung keinen
Teilfonds daran hindert, sein Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten im Sinne von oben 1. e), g) und h)
anzulegen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle dirfen fur Rechnung des Fonds
Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 1. €), g) und h)
genannten Finanzinstrumenten tatigen.



4. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) brauchen Teilfonds die in vorstehend 1. bis 3. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem
Teilfondsvermdgen halten, geknupft sind, nicht einzuhalten;

b) und unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu
achten, kénnen neu zugelassene Teilfonds wahrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach
ihrer Zulassung von den in vorstehend 3. a) bis j) festgelegten Bestimmungen abweichen;

c) muss ein Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die au3erhalb der Macht des
entsprechenden Teilfonds liegen, oder auf Grund von Zeichnungsrechten Uberschritten werden,
vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter
Berucksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen;

d) indem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva
eines Teilfonds ausschliellich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegenlber sowie
gegenuber den Glaubigern haften, deren Forderung anlasslich der Griindung, der Laufzeit oder der
Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften
Uber die Risikostreuung in 3. a) bis g) sowie 3. i) und j) als eigenstandiger Emittent anzusehen.

e) Ein Teilfonds kann in Aktien oder Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA investieren, die
von der Generali Gruppe oder verbundenen Unternehmen verwaltet oder beraten werden. Fir jede
Anlage fuhrt der Vermdgensverwalter eine quantitative Due-Diligence-Prifung durch, die sich auf
Performance und Risikoindikatoren konzentriert. Alle Indikatoren basieren auf den Renditen nach
Abzug der Gebihren.

Alle Anlagen, einschlief3lich derjenigen in interne Fonds, werden in der niedrigsten Anteilsklasse,
was Gebihren anbelangt, getétigt welche verflgbar ist unter Berlicksichtigung der Definition fur
geeignete Anleger. Nahere Angaben zu dem Anteil, den jeder Teilfonds an seinem Nettovermdgen
in Aktien oder Anteilen anderer OGAW und/oder anderer OGA, die von der Generali Gruppe oder
verbundenen Unternehmen verwaltet oder beraten werden, anlegen darf, findet man im Anhang zu
diesem Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zuséatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies
notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in denen die
Anteile von Teilfonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

5. Techniken und Instrumente
A. Allgemeine Bestimmungen

Wenn dies in Anhang 1 fur einen bestimmten Teilfonds angegeben ist, kann der Fonds diesem Teilfonds
ermdglichen, zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und/oder zum Schutz seiner
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten oder zu anderen in der Anlagepolitik eines bestimmten
Teilfonds angegebenen Zwecken, Derivate und/oder Techniken und Instrumente in Bezug auf
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oder andere Arten von Basiswerten zu
verwenden, stets in Einklang mit anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen, einschlie3lich des CSSF-
Rundschreibens 08/356 zu den auf Organismen fur gemeinsame Anlagen anwendbaren Regelungen,
wenn diese auf bestimmte Techniken und Instrumente zurlickgreifen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben (das ,CSSF-Rundschreiben 08/356“), des CSSF-
Rundschreibens 14/592 zu den ESMA-Leitlinien betreffend bérsengehandelte Indexfonds (ETF) und
andere OGAW-Themen (das ,CSSF-Rundschreiben 14/592“) und der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) No 648/2012 (,SFTR")

Techniken und Instrumente umfassen Wertpapierleih- und —verleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte und
umgekehrte Pensionsgeschafte, sowie Kauf- und Rickverkaufsgeschafte oder Verkauf-
/Ruckkaufgeschafte wie nachfolgend naher beschrieben (,ETV*).

Eine ,effiziente Portfolioverwaltung® ermoglicht den Einsatz von Derivaten und/ oder Techniken und
Instrumenten zum Zwecke der Reduzierung von Risiken und/oder Kosten und/oder zur Steigerung von
Kapital oder Renditen bei einem Risikoniveau, das dem Risikoprofii und den
Risikostreuungsanforderungen des betreffenden Teilfonds entspricht. ,Anlagezwecke” bezieht sich auf
den Einsatz von Techniken und Instrumenten zur Erreichung der Anlageziele des betreffenden
Teilfonds. ,Absicherungszwecke® bezieht sich auf Kombinationen aus Positionen in Derivaten und/oder
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Positionen in Barmitteln, die zum Zwecke der Reduzierung der mit von dem betreffenden Teilfonds
gehaltenen Derivaten und/oder Wertpapieren verbundenen Risiken realisiert werden.

In keinem Fall darf der Einsatz von Derivaten oder anderen Finanztechniken und — instrumenten dazu
fuhren, dass der Fonds von den in diesem Prospekt dargelegten Anlagezielen abweicht.

B. Effiziente Techniken zur Verwaltung des Portfolios (,ETV")
a) Wertpapierleihe

Wertpapierleihgeschéfte sind Geschéfte, durch die eine Gegenpartei Wertpapiere in Verbindung mit der
Verpflichtung Ubertragt, dass die Wertpapiere entleihende Partei zu einem spateren Zeitpunkt oder auf
Ersuchen der Uibertragenden Partei gleichwertige Papiere zuriickgibt; fir die Gegenpartei, welche die
Wertpapiere Ubertragt, ist das ein Wertpapierleihgeschaft und fir die Gegenpartei, der sie tbertragen
werden, ein Wertpapierentleihgeschéft.

Keiner der Teilfonds beabsichtigt, zum Datum des vorliegenden Prospekts, Wertpapierleihgeschéfte
noch Wertpapierentleihgeschéfte zu tatigen. Sollte ein Teilfonds beabsichtigen solche Geschéfte zu
tatigen, dann wird der Prospekt entsprechend aktualisiert.

b) Wertpapierpensionsgeschéfte und umgekehrte Wertpapierpensionsgeschéfte und Kauf-
/ Rickverkaufsgeschéfte

Pensionsgeschéfte sind Geschafte, aufgrund einer Vereinbarung, durch die eine Gegenpartei
Wertpapiere oder Instrumente veraufRert und die Vereinbarung eine Verpflichtung zum Rlckerwerb
derselben Wertpapiere oder Instrumente oder ersatzweise von Wertpapieren oder Instrumenten mit
denselben Merkmalen — zu einem festen Preis und zu einem vom Pensionsgeber festgesetzten oder
noch festzusetzenden spateren Zeitpunkt enthalt. Bei diesen Geschéften handelt es sich fur die
Gegenpartei, die die Wertpapiere verauf3ert, um ein Pensionsgeschéft, und fir die Gegenpartei, die sie
erwirbt, um ein umgekehrtes Pensionsgeschétft.

Kauf- und Rickverkaufsgeschafte sind Geschafte bei denen eine Partei Wertpapiere oder Instrumente
von einer Gegenpartei kauft oder sie an diesen verkauft und sich jeweils verpflichtet, dieser Gegenpartei
Wertpapiere oder Instrumente gleicher Art zu einem bestimmten Kurs an einem zukinftigen Datum
wiederzuverkaufen bzw. diese von ihr zuriickzukaufen. Solche Geschéafte werden in der Regel fir die
Partei, die die Wertpapiere oder Instrumente kauft, als Kauf- und Rickkaufgeschafte und fur die
Gegenpartei, die sie verkauft, als Verkaufs- und Rickkaufgeschafte bezeichnet.

Keiner der Teilfonds beabsichtigt, zum Datum des vorliegenden Prospekts, Pensionsgeschéfte,
umgekehrte Pensionsgeschafte, Kauf- und Ruckverkaufsgeschéfte zu tatigen. Sollte ein Teilfonds
beabsichtigen solche Geschéfte zu tatigen, dann wird der Prospekt entsprechend aktualisiert.

C. Verwaltung von Sicherheiten fir OTC-Derivate

Als Garantie fir jedes OTC-Derivat Geschéaft erhalt der jeweilige Teilfonds die folgenden Arten von
Sicherheiten, welche zumindest dem Marktwert der Finanzinstrumente in Bezug auf OTC-Derivate
entsprechen:

(i) Liguide Mittel, die nicht nur Bargeld und Bankguthaben mit kurzer Laufzeit umfassen, sondern auch
Geldmarktinstrumente gemal der Definition durch die Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007 zur
Durchfihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte OGAW im Hinblick auf die Erlauterung gewisser
Definitionen. Ein Akkreditiv oder eine Blrgschaft auf erste Anforderung, die von einem erstklassigen,
nicht mit der Gegenpartei verbundenen Kreditinstitut begeben werden, sind liquiden Mitteln
gleichrangig;

Der Abschlag umfasst zwischen 0% und 2% je nach Marktkonditionen.

(ilSchuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen nationalen
Verwaltungsbehdrden oder von supranationalen Einrichtungen auf gemeinschaftlicher, regionaler oder
internationaler Ebene begeben oder garantiert werden;

Der Abschlag umfasst zwischen 0% und 5% je nach Marktkonditionen.

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfonds ausgegeben werden, die den Nettoinventarwert taglich
berechnen und mit einem AAA Rating oder einem gleichwertigen Rating eingestuft werden;
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Der Abschlag umfasst zwischen 0% und 2% je nach Marktkonditionen.

(iv) Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfonds ausgegeben werden, die unter den Punkten (v) und (vi)
unten aufgefuihrte Schuldverschreibungen/Aktien anlegen;

Der Abschlag umfasst zwischen 4% und 20% je nach Marktkonditionen.

(v) Schuldverschreibungen, die von einem erstklassigen Emittenten begeben werden und eine
angemessene Liquiditat bieten; oder

Der Abschlag umfasst zwischen 4% und 20% je nach Marktkonditionen.

(vi) Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder an einer
Borse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert sind oder gehandelt werden, wenn diese in einem
wichtigen Index enthalten sind;

Der Abschlag umfasst zwischen 5% und 20% je nach Marktkonditionen.

Sicherheiten werden téaglich unter Verwendung verfiigbarer Marktpreise und unter Berlicksichtigung
angemessener Abschlage bewertet, die fir jede Anlagenklasse auf der Grundlage der oben genannten
Richtlinien fir Sicherheitsabschlage ermittelt werden. Diese Richtlinie berticksichtigt eine Vielzahl von
Faktoren, abhéngig von der Art der erhaltenen Sicherheiten, z. B. die Bonitdt des Emittenten, die
Falligkeit, Wahrung, Kursvolatilitdét der Vermogenswerte und gegebenenfalls das Ergebnis von
Liquiditats-Stresstests, die unter normalen und aul3ergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen
durchgeftihrt werden.

Jeder Teilfonds muss darauf achten, dass er in der Lage ist, bei Eintritt eines Falles, der die Verwertung
der Garantie erforderlich macht, seine Rechte an der Garantie geltend zu machen. Daher muss die
Garantie jederzeit entweder direkt Uber ein erstklassiges Finanzinstitut oder mittelbar Uber eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft desselben verfligbar sein, so dass der Fonds die als Garantie
gegebenen Vermodgenswerte sofort aneignen oder verwerten kann, wenn die Gegenpartei ihrer
Ruckgabepflicht nicht nachkommt.

Wahrend der Laufzeit des Vertrages kdnnen die Garantien weder verkauft noch verpfandet/als
Sicherheit begeben werden, es sei denn, der Fonds verfugt Giber andere Absicherungsmittel.

Erhaltene Sicherheiten missen stets sadmtliche der folgenden Kriterien erfillen:

(a) Liquiditat: Sicherheiten miussen hochliquide sein, um schnell zu einem Preis verdul3ert
werden zu kdénnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt.

(b) Bewertung: Sicherheiten sollten geeignet sein, taglich bewertet werden zu kénnen und
mussen taglich zum Marktwert bewertet werden.

(c) Bonitat des Emittenten: Der Fonds wird nur Emittenten von Sicherheiten akzeptieren, die
eine hohe Bonitat aufweisen.

(d) Korrelation: Die von dem Fonds entgegengenommenen Sicherheiten sollten von einem
Rechtstrager ausgegeben werden, der von der Gegenpartei unabhangig ist und keine hohe
Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

(e) Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine
angemessene Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das
Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration
wird als erfullt erachtet, wenn der Teilfonds von einer Gegenpartei bei der effizienten
Portfolioverwaltung oder bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb erhalt,
bei dem das maximale Risikoposition gegeniber einem bestimmten Emittenten 20% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds entspricht. Wenn ein Teilfonds unterschiedliche
Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkdérbe zusammengezahit
werden, um die 20%-Grenze fir die Risikoposition gegeniiber einem einzelnen Emittenten
zu berechnen. Abweichend von diesem Unterabschnitt kann ein Teilfonds vollstandig durch
verschiedene Wertpapiere und Geldmarkinstrumente besichert werden, die von einem
Mitgliedsstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder
einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Solch ein Teilfonds sollte
Wertpapiere erhalten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des
Nettoinventarwertes des Teilfonds nicht Gberschreiten sollten.
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(f) Sicherheitenverwaltung: Sicherheiten missen an die Verwahrstelle oder ihrer
Unterverwahrstelle transferiert werden.

(g) Vollstreckbarkeit: Sicherheiten missen jederzeit ohne Rickgriff auf die Gegenpartei fir den
Fonds verfiigbar sein, im Falle eines Verzugs auf Seiten der Gegenpartei.

(h) Bargeldlose Sicherheiten:
- kodnnen nicht veraufert, verpfandet oder reinvestiert werden;

- missen von einer von der Gegenpartei unabhdngigen Einheit ausgegeben
werden; und

- mussen diversifiziert sein, um Risikokonzentration in einer Emission, einem
Sektor oder Land zu vermeiden.

(i) Wenn die Garantie in Form von Barsicherheiten (cash collateral) begeben wird, sollten
diese Barsicherheiten nur:

(a) als Sichteinlagen bei Rechtstrdgern geman Artikel 41 (1) f) des Gesetzes von
2010 angelegt werden;

(b) in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

(c) fur umgekehrte Repo-Geschéfte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt
sich um Geschéfte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und dass
jeder Teilfonds den vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zurtickfordern
kann;

(d) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemafR der Definition in den
Leitlinien zur Gemeinsamen Definition Europaischer Geldmarktfonds

Andere Vermogenswerte als Bankguthaben und Anteile oder Aktien eines Fonds, welche durch eine
Reinvestition von Bargeldsicherheiten, erhalten durch die Garantie, erworben wurden, missen von
einer von der Gegenpartei unabhangigen Einheit ausgegeben werden.

Vermogenswerte sollen nicht verpfandet/als Garantie begeben werden, es sei denn der Teilfonds
verflugt Uber ausreichend Liquiditat, um die Garantie in Form eines Barzahlung zurtickzugeben.

Bankguthaben mit kurzer Laufzeit, Geldmarktfonds und Schuldverschreibungen wie oben erwéahnt,
mussen forderfahige Investitionen im Sinne des Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 sein.

Risikopositionen, welche aus einer Wiederanlage von Sicherheiten durch den Teilfonds entstanden
sind, sollen in Bezug auf die Diversifizierungs-Limits nach dem Gesetz von 2010 bertcksichtigt werden.

Wenn eine Bankeinlage mit kurzer Laufzeit, wie unter (a) erwahnt, dazu geeignet ist, einen Teilfonds
einem Kreditrisiko gegenliber dem Treuhander auszusetzen, muss der Fonds dies bericksichtigen far
die Depot-Limits gemal3 Artikel 43 (1) des Gesetzes von 2010.

Eine Wiederanlage muss, insbesondere wenn sie eine Hebelwirkung entfaltet, bei der Berechnung des
Gesamtrisikos des Fonds bericksichtigt werden. Jede Wiederanlage einer in Form von Bargeld
geleisteten Garantie in Vermogenswerte, die einen hdheren Ertrag als den Satz ohne Risiko ermdglicht,
ist hiervon betroffen.

Wiederanlagen werden mit ihrer entsprechenden Bewertung in einem Anhang zu den Jahresberichten
des Fonds aufgefiihrt.

Die Jahresberichte werden auRerdem die folgenden Informationen enthalten:

- ob die Sicherheiten, welche von einem Emittenten erhalten wurden, 20% des NAV
eines Teilfonds Uberschritten haben; und/oder

- obein Teilfonds voll durch Sicherheiten, welche durch einen Mitgliedsstaat ausgegeben
oder garantiert wurden, besichert war.
D. Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten (,,DFI)

1. Allgemeines

Der Fonds kann fir jeden Teilfonds gemaf den Bedingungen dieses Abschnitts 4 und dem Anlageziel
und der Anlagepolitik des Teilfonds, wie in Anhang 1 dargelegt, DFI, wie Optionen, Futures,
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Termingeschéafte und Swaps oder beliebige Varianten oder Kombinationen solcher Instrumente, zu
Absicherungs- oder Anlagezwecken verwenden. Die Verwendung von DFI darf unter keinen Umsténden
zur Folge haben, dass ein Teilfonds von seinem Anlageziel abweicht.

Die vom Fonds fir einen Teilfonds verwendeten DFI kénnen insbesondere die folgenden Kategorien
von Instrumenten umfassen.

(A) Optionen: Eine Option ist eine Vereinbarung, die den Kaufer, der eine Gebihr oder Pramie zahlt,
dazu berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, bei oder bis zum Ablauf des Vertrags einen festgelegten
Betrag eines Basiswerts zu einem vereinbarten Preis (dem Ausubungspreis) zu kaufen oder zu
verkaufen. Eine Call-Option ist eine Option auf einen Kauf und eine Put- Option eine Option auf
einen Verkauf.

(B) Futures-Kontrakte: Ein Futures-Kontrakt ist eine Vereinbarung tiber den Kauf oder Verkauf eines
angegebenen Betrags von einem Wertpapier, einer Wéahrung, einem Index (einschliel3lich eines
zulassigen Rohstoffindex) oder einem anderen Vermdgenswert zu einem bestimmten zukinftigen
Datum und einem vorab vereinbarten Preis.

(C) Forward Agreements: Ein Forward Agreement ist eine angepasste, bilaterale Vereinbarung tber
den Austausch eines Vermdgenswerts oder Cashflows an einem festgelegten zukinftigen
Abrechnungsdatum zu einem am Handelstag vereinbarten Terminpreis. Eine Partei des Forward
Agreement ist der Kaufer (long), der sich verpflichtet, den Terminpreis am Abrechnungsdatum zu
zahlen; die andere ist der Verkaufer (short), der dem Erhalt des Terminpreises zustimmt.

(D) Zins-Swaps: Ein Zins-Swap ist eine Vereinbarung Uber den Tausch von Zinssatz Cashflows, die
anhand einer fiktiven Kapitalsumme berechnet werden, zu festgelegten Intervallen (Zahlungsdaten)
wahrend der Laufzeit der Vereinbarung.

(E) Swaptions: Eine Swaption ist eine Vereinbarung, die den Kaufer, der eine Gebuhr oder Pramie
zahlt, dazu berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, innerhalb eines festgelegten Zeitraums einen
Zinsswap zu einem aktuellen Zinssatz einzugehen.

(F) Credit Default Swaps: Ein Credit Default Swap oder CDS ist eine Kreditderivatvereinbarung, die
dem Kaufer einen Schutz gewéhrt (in der Regel die vollstandige Wiedererlangung), falls die
Referenzeinheit oder Schuldverpflichtung ausfallt oder ein Kreditereignis erleidet. Als
Gegenleistung erhalt der Verkaufer des CDS vom Kaufer eine regelmai3ige Gebdihr, die als Spread
bezeichnet wird.

(G) Total Return Swaps: Ein Total Return Swap (TRS) ist eine Vereinbarung, bei der eine Partei (der
Total-Return-Zahler) die gesamte wirtschaftliche Performance einer Referenzobligation an die
andere Partei (den Total-Return-Empfanger) Ubertragt. Die gesamte wirtschaftliche Performance
schlie3t Ertrdge aus Zinsen und Gebihren, Gewinne und Verluste aus Marktbewegungen und
Kreditverluste ein.

(H) Differenzkontrakte: Ein Differenzkontrakt oder CFD ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien,
in deren Rahmen die eine Partei die Verdnderung des Preises eines Basiswerts an die andere
Partei zahlt. Abhangig davon, in welche Richtung sich der Preis bewegt, zahlt die eine Partei die
Differenz vom Zeitpunkt des Abschlusses des Vertrags bis zum Zeitpunkt seiner Beendigung an die
andere Partei. Diese Differenz bei den Abrechnungen wird im Allgemeinen durch Barzahlungen
statt durch die physische Aushéandigung der Basiswerte beglichen.

Jeder Teilfonds muss zu jeder Zeit ausreichende liquide Mittel halten, um seine finanziellen
Verpflichtungen abzudecken, die im Rahmen der verwendeten DFI entstehen.

Es kann nur in DFI investiert werden, wenn das Gesamtrisiko in Verbindung mit DFI das
Gesamtnettovermdégen eines Teilfonds nicht Giberschreitet.

In diesem Kontext bedeutet ,wenn das Gesamtrisiko in Verbindung mit DFI den Gesamtnettowert eines
Portfolios nicht Gberschreitet, dass das Gesamtrisiko in Verbindung mit dem Einsatz von DFI 100 %
des Nettoinventarwerts nicht Ubersteigen und das Gesamtrisiko fir einen Teilfonds langfristig nicht mehr
als 200 % des Nettoinventarwerts betragen darf. Das Gesamtrisiko fur die Teilfonds darf durch
vorubergehende Kreditaufnahmen um 10 % erhdht werden, wobei es niemals Uber 210 % des
Nettoinventarwerts liegen darf.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Gegenparteienrisiko,
kinftige Marktfluktuationen und die Liguidationsfrist fir die einzelnen Positionen berlcksichtigt.
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Short- und Long-Positionen im selben Basiswert oder in Vermdgenswerten, die eine erhebliche
historische Korrelation aufweisen, kénnen verrechnet werden.

Das Engagement eines Teilfonds in Basiswerten, die von DFI referenziert werden, darf in Kombination
mit allen direkten Anlagen in solchen Vermégenswerten insgesamt die im Abschnitt der Anlagepolitik
dieses Prospekts festgelegten Anlagegrenzen nicht Uberschreiten. Soweit jedoch der Fonds flr einen
Teilfonds in DFI investiert, die Finanzindizes referenzieren, muss das Engagement des Teilfonds in den
Basiswerten der Finanzindizes fir die Zwecke der im Abschnitt der Anlagepolitik dieses Prospekts
dargelegten Grenzen nicht mit den direkten oder indirekten Anlagen des Teilfonds in solchen
Vermdgenswerten kombiniert werden.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
das Derivat bei der Einhaltung der Risikostreuungsvorschriften, der Beschrankungen des Gesamtrisikos
und der Informationsanforderungen dieses Abschnitts 4, die fir DFI gelten, berlcksichtigt werden

2. OTC-Derivate

Der Fonds kann fur jeden Teilfonds gemanR den in diesem Abschnitt dargelegten Bedingungen und dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds, wie in Anhang 1 angegeben, in OTC-Derivate
investieren, einschlieBBlich (jedoch nicht abschlieBend) in TRS oder andere DFI mit &hnlichen
Eigenschaften.

Die Gegenpartei muss ein Finanzinstitut sein, das sich auf diese Art von Geschéften spezialisiert hat
und von einer Finanzdienstleistungsaufsicht hierflr autorisiert ist, der aufsichtsrechtlichen Regulierung
einer offentlichen Stelle und wirksamen Beaufsichtigung unterliegt, seinen Sitz in einem Land des
Europaischen Wirtschaftraums hat oder zur Gruppe der 10 flihrenden Industrienationen (G10) gehort
und die Anforderung des Mindestratings von Investment-Grade durch eine Rating-Agentur erfillt. Unter
Berucksichtigung dieser Kriterien ist die Rechtsform der Gegenpartei nicht erheblich

Die Identitét der Gegenparteien wird im Jahresbericht offengelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Prozess zur korrekten und unabhangigen Bewertung des
Wertes von OTC-Derivaten gemalR den geltenden Gesetzen und Verordnungen an.

Um das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei OTC-Derivaten gering zu halten, kann der Teilfonds Barmittel
oder andere VermOgenswerte als Sicherheiten erhalten, wie oben unter ,C. Verwaltung von
Sicherheiten fiir OTC-Derivate “ ndher beschrieben.

Keiner der Teilfonds beabsichtigt, zum Datum des vorliegenden Prospekts, TRS-Geschafte (oder
andere DFI mit &hnlichen Eigenschaften) zu tatigen Sollte ein Teilfonds beabsichtigen solche Geschéafte
Zu tatigen, dann wird der Prospekt entsprechend aktualisiert.

3. Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, welches
erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu bewerten. Dieses Verfahren erlaubt,
soweit anwendbar, eine prazise und unabhangige Bewertung des Wertes von OTC-Derivaten. Die
Verwaltungsgesellschaft muss regelmafig der CSSF entsprechend dieses Risiko-Verfahrens fiir den
Teilfonds die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken,
die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivat-Geschaften
verbundenen Risiken mitteilen.

a) Risikohinweise

Potentielle Anleger sollten sich der allgemeinen Risiken von Kursschwankungen bewusst sein.
Aufgrund dieser Kursschwankungen kann der Anteilpreis steigen oder fallen. Durch den Einsatz von
Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten sind im Vergleich zu den traditionellen
Anlagemaoglichkeiten weitaus héhere Risiken moglich. Insbesondere sind folgende Risiken zu
beachten:

1) Marktrisiken

Die von dem Fonds erworbenen Vermégenswerte unterliegen grundsatzlich einem
Kursanderungsrisiko. Das Risiko von Wertverlusten ist — ebenso wie die Chance von Wertsteigerungen
— bei Fonds, die in Aktien investieren, gré3er als bei Fonds, die in festverzinsliche Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente investieren, da Aktien erfahrungsgemal starkeren Kursschwankungen
unterliegen als Rentenpapiere und Geldmarktinstrumente.
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2) Zinsanderungsrisiko

Soweit der Fonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt.
Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Fonds gehdrenden verzinslichen Wertpapiere
erheblich sinken. Dies gilt in erhéhtem Male, soweit der Fonds auch verzinsliche Wertpapiere mit
langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

3) Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) der Emittenten der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere
kann nachtraglich sinken. Dies fuhrt in der Regel zu Kursriickgangen, die Uber die allgemeinen
Marktschwankungen hinausgehen.

4) Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds gehaltenen Aktien, Unternehmensanleihen und Geldmarkt-
instrumente ist daneben auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von
der betriebswirtschaftlichen Situation des Emittenten. Verschlechtern sich die unternehmens-
spezifischen Faktoren, kann der Kurswert des spezifischen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ggf.
auch ungeachtet einer sonst allgemein positiven Bdrsenentwicklung.

5) Ausfallrisiko

Der Emittent eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zum Fonds gehdrende
Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des Fonds kdnnen
hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

6) Wahrungsrisiko

Halt der Fonds Vermdgenswerte in einer Fremdwahrung, so sind sie (soweit Fremdwahrungspositionen
nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwéahrung gegenuber der Basiswahrung des Fonds fuhrt dazu, dass der Wert der auf
Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

7) Branchenrisiko

Bei Branchen-Anlagen kann aufgrund der Spezifikation des Anlageziels eine Aufteilung des Risikos auf
verschiedene Branchen von vornherein nicht betrieben werden. Branchen-Anlagen sind in besonderem
Maf3e von der Entwicklung der Unternehmensgewinne in einer einzelnen oder miteinander verwandten
Branchen abhéangig.

8) Léander-und Transferrisiko

Eintretende wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Léandern, in denen der Fonds investiert, kbnnen
dazu fuhren, dass der Fonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Emittenten des
jeweiligen Wertpapiers nicht oder nicht in vollem Umfang erhalt. Mafl3geblich hierfir kdnnen
beispielsweise Devisen-, Transferbeschrankungen oder sonstige Rechtsanderungen sein.

9) Derivate

Der Fonds kann Derivate nutzen. Diese kénnen nicht nur zu Absicherung genutzt werden, sondern auch
Bestandteil der Anlagestrategie sein.

Die derivativen Finanzinstrumente kdnnen unter anderem Optionen, Terminkontrakte auf Finanz-
instrumente und Optionen auf derartige Kontrakte sowie durch Over-the-Counter (»OTC«)-Geschafte
vereinbarte Swap-Kontrakte auf jegliche Art von Finanzinstrumenten, einschlief3lich Credit Default
Swaps beinhalten. Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegrenzen eingesetzt und dient
der effizienten Verwaltung des Fondsvermdgens sowie zum Laufzeiten- und Risikomanagement der
Anlagen. Unter keinen Umstdnden wird der Fonds bei diesen Transaktionen von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen abweichen.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraums zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen
(Kauf- oder Call-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder Put-Option). Der Preis einer Call- oder Put-
Option ist die Options-Pramie.

In diesem Zusammenhang kdnnen insbesondere folgende Risiken mit Derivaten verbunden sein:
a) Die erworbenen befristeten Rechte kdnnen wertlos verfallen oder eine Wertminderung
erleiden,
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b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch (ber etwaige Sicherheiten
hinausgehen,

c) Geschéfte, bei denen die Risiken ausgeschlossen sind bzw. eingeschrénkt werden sollen,
kdnnen ggf. nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden,

d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtungen aus diesen Geschéaften oder
die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf eine auslandische Wahrung lautet.

e) Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermoégens starker
beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren oder sonstigen
Vermoégenswerten der Fall ist.

10) OTC-Derivate

Im Allgemeinen werden die Geschéfte in den OTC-Mérkten von staatlicher Seite weniger stark reguliert
und beaufsichtigt als Geschéfte an organisierten Borsen. OTC-Derivate werden direkt mit der
Gegenpartei ausgefiihrt statt Uber eine anerkannte Borse und ein Clearinghaus. Gegenparteien von
OTC-Derivaten geniel3en nicht denselben Schutz, der mdglicherweise fiir jene Instrumente gilt, die an
anerkannten Borsen gehandelt werden, beispielsweise die Leistungsgarantie eines Clearinghauses.

Das Hauptrisiko beim Eingehen von OTC-Derivaten (z. B. nicht bérsengehandelte Optionen,
Termingeschéfte, Swaps oder Differenzkontrakte) ist das Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei, die
zahlungsunfahig geworden ist oder anderweitig auf3erstande ist bzw. sich weigert, ihren Verpflichtungen
in der durch die Bedingungen des Instruments vorgesehenen Weise nachzukommen. OTC-Derivate
kénnen einen Teilfonds dem Risiko aussetzen, dass die Gegenpartei ein Geschéaft aufgrund eines
Streits Uber die Vertragsbedingungen (in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund von Insolvenz,
Konkurs oder anderen Bonitats- oder Liquiditatsproblemen der Gegenpartei nicht wie vereinbart
abwickelt oder die Abwicklung des Geschéfts verzogert. Das Gegenparteienrisiko wird Ublicherweise
durch Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zu Gunsten des Teilfonds verringert. Der Wert
der Sicherheiten kann jedoch schwanken und ihr Verkauf kann sich schwierig gestalten, sodass nicht
garantiert werden kann, dass der Wert gehaltener Sicherheiten ausreichen wird, um den einem Fonds
geschuldeten Betrag zu decken.

Der Fonds kann OTC-Derivate eingehen, die lber ein Clearinghaus gecleart werden, das als zentrale
Gegenpartei dient. Ein zentrales Clearing soll im Vergleich zu bilateral geclearten OTC-Derivaten das
Gegenparteienrisiko verringern und die Liquiditat erhéhen, es eliminiert diese Risiken jedoch nicht
vollstandig. Die zentrale Gegenpartei verlangt eine Marge vom Clearing-Broker, der seinerseits eine
Marge vom Fonds verlangt. Es besteht das Risiko, dass ein Fonds seinen Einschuss und seine
Nachschusse verliert, falls ein Zahlungsausfall des Clearing-Brokers eintritt, bei dem der Fonds eine
offene Position hat, oder wenn der Einschuss bzw. die Nachschiisse nicht identifiziert und korrekt an
den jeweiligen Fonds gemeldet werden, insbesondere, wenn der Einschuss bzw. die Nachschusse auf
einem Sammelkonto gehalten werden, das von dem Clearing-Broker bei der zentralen Gegenpartei
unterhalten wird. Falls der Clearing-Broker insolvent wird, kann der Fonds seine Positionen
maoglicherweise nicht an einen anderen Clearing-Broker tbertragen.

Die EU-Verordnung 648/2012 tUber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister
(auch bekannt als European Market Infrastructure Regulation oder EMIR) verlangen, dass bestimmte
zulassige OTC-Derivate zum Clearing an geregelte zentrale Clearing-Gegenparteien Ubermittelt werden
missen, sowie die Meldung bestimmter Angaben an Transaktionsregister. Dariiber hinaus enthalt EMIR
Anforderungen fiir angemessene Verfahren und Vorkehrungen zum Messen, Uberwachen und Mindern
des operativen Risikos und des Gegenparteienrisikos im Hinblick auf OTC-Derivate, die keinem
obligatorischen Clearing unterliegen. Letztlich werden diese Anforderungen wahrscheinlich den
Austausch und die Abgrenzung von Sicherheiten durch die Parteien, auch durch den Fonds, umfassen.
Wahrend einige der Verpflichtungen gemaR EMIR in Kraft getreten sind, gelten fur mehrere
Anforderungen Ubergangsfristen und bestimmte wichtige Themen sind zum Datum dieses Prospekts
noch nicht abschlieRend behandelt worden. Es ist noch unklar, in welcher Weise sich der Markt fir OTC-
Derivate an die neuen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen anpassen wird. Die ESMA hat eine
Einschatzung veréffentlicht, die eine Anderung der OGAW-Richtlinie verlangt, um die Anforderungen
der EMIR und insbesondere die Clearing-Verpflichtung der EMIR widerzuspiegeln. Es ist jedoch unklar,
ob, wann und in welcher Form solche Anderungen in Kraft treten wiirden. Dementsprechend ist es
schwierig, die vollstandigen Auswirkungen der EMIR auf den Fonds vorherzusagen, die einen Anstieg
der Gesamtkosten des Eingehens und Aufrechterhaltens von OTC-Derivaten beinhalten kénnen.
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Anleger sollten beachten, dass die aufsichtsrechtlichen Anderungen aufgrund der EMIR und anderer
geltender Gesetze, die ein zentrales Clearing von OTC-Derivaten verlangen, zu gegebener Zeit die
Fahigkeit der Teilfonds beeintrachtigen konnen, ihre jeweilige Anlagepolitik einzuhalten und ihr
Anlageziel zu erreichen. Anlagen in OTC-Derivaten kénnen dem Risiko abweichender Bewertungen
aufgrund von unterschiedlichen zuléssigen Bewertungsmethoden unterliegen. Der Fonds hat zwar
angemessene Bewertungsverfahren implementiert, um den Wert von OTC-Derivaten zu ermitteln und
zu verifizieren, jedoch sind bestimmte Transaktionen komplex und mdoglicherweise stellt nur eine
begrenzte Anzahl von Marktteilnehmern, die auch als Gegenpartei der Transaktionen fungieren kénnen,
eine Bewertung bereit. Eine falsche Bewertung kann zu einer falschen Erfassung von Gewinnen oder
Verlusten sowie des Gegenparteienrisikos fiihren. Im Gegensatz zu bérsengehandelten Derivaten, die
hinsichtlich ihrer Bedingungen standardisiert sind, werden OTC-Derivate im Allgemeinen mit der
anderen Partei des Instruments ausgehandelt. Wéahrend diese Art von Vereinbarung eine grofl3ere
Flexibilitat ermdglicht, um die Instrumente an die Bedurfnisse der Parteien anzupassen, kénnen OTC-
Derivate gro3ere rechtliche Risiken bergen als bdérsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko
bestehen kann, falls die Vereinbarung als nicht rechtlich durchsetzbar angesehen wird oder nicht
ordnungsgemal dokumentiert ist. Es kann auch ein rechtliches oder ein Dokumentationsrisiko
bestehen, dass die Parteien tber die korrekte Auslegung der Bedingungen der Vereinbarung nicht einig
sind. Diese Risiken werden jedoch im Allgemeinen durch die Verwendung brancheniblicher
Vereinbarungen, wie den von der ISDA veroffentlichten, in gewissem Umfang gemindert.

11) Optionsscheine

Im Rahmen der Anlagepolitik des Fonds kdnnen Optionsscheine auf Wertpapiere erworben werden.
Optionsscheine enthalten spezielle Risiken, die aus der sogenannten Hebelwirkung resultieren. Diese
Hebelwirkung wird durch den geringen Kapitaleinsatz beim Erwerb der Optionsscheine im Vergleich
zum direkten Erwerb der zu Grunde liegenden Vermdgensgegenstande erzeugt. Je groRer dieser Hebel
ist, desto starker wird bei einer Verdnderung der Kurse der zu Grunde liegenden
Vermdgensgegenstédnde (im Vergleich zu dem in den Optionsscheinbedingungen festgelegten
Bezugspreis) die Kursdnderung des Optionsscheines ausfallen. Entsprechend nehmen Chancen und
Risiken von Optionsscheinen mit wachsendem Hebel tendenziell zu.

12) Finanzterminkontrakte

Sofern der Fonds Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kauft oder verkauft,
ist dies mit erheblichen Chancen, aber auch Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der
jeweiligen Kontraktgrof3e (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Kursausschlage in die eine oder
andere Richtung kénnen zu erheblichen Verlusten fuhren.

13) Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, die zur Streuung von Zins- und Wahrungsrisiken eingesetzt werden. Mit
ihnen lasst sich die Laufzeitenstruktur verzinslicher Werte des Fonds verkirzen oder verlangern und
damit das Zinsanderungsrisiko steuern. Darliber hinaus kdnnen Wahrungsrisiken durch Swaps
verandert werden, wenn Vermdgensgegenstande in eine andere Wéahrung getauscht werden.

Der Fonds darfim Rahmen der Anlagegrundsatze Zins-, Wahrungs-, Equity-Swap-Geschéfte, Optionen
auf solche sowie die Kombination dieser Geschéfte abschlieRen. Sofern fur die oben genannten Swap-
Geschafte kein Marktpreis erhéltlich ist, wird der Preis im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses sowie
an jedem Tag, an dem der Anteilpreis berechnet wird, anhand von anerkannten Bewertungsmodellen
aufgrund des Verkehrswerts der Basiswerte ermittelt. Geschaftsabschluss und Preisbestimmung
werden dokumentiert.

Tauschvertrage bergen insbesondere ein Gegenparteienrisiko, und zwar in der Form, dass der
Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht, nur teilweise oder verspatet nachkommen
konnte. Ferner beinhalten Swaps ein Marktrisiko, das sich aus der Anderung von anerkannten
Bdrsenindizes, Wechselkursen und Zinssatzen ergibt.

Bei Swaps, die in Fremdwéahrung konvertieren, bestehen aulerdem Wahrungskurschancen und -
risiken. Dartiber hinaus unterliegen diese Swaps einem so genannten Transferrisiko, welches auch bei
anderen Swaps mit grenziberschreitenden Transaktionen vorhanden ist.

Jedem Teilfonds kdénnen Kosten und Gebuhren in Zusammenhang mit Total Return-Swaps oder
anderen derivativen Finanzinstrumenten mit &hnlichen Charakteristika durch das Eingehen eines Total
Return-Swaps und / oder der Erh6hung oder Verringerung des Nominalwertes entstehen. Die H6he
dieser Gebuhren kann sowohl fest als auch variable sein. Informationen in Bezug auf entstandene
Gebihren und Kosten eines jeden Teilfonds in diesem Zusammenhang als auch die ldentitat derer
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denen diese zugeteilt wurden sowie ihrer etwaigen Beziehung zur Verwahrstelle, dem Fondsmanager
oder der Verwaltungsgesellschaft kann im Jahresbericht eingesehen werden.

14) Liquiditatsrisiko bei Derivaten

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmter Titel schwer erhdltlich bzw. verkauflich ist. Bei
groRvolumigen Derivate-Transaktionen bzw. bei illiquiden Méarkten (z. B. bei zahlreichen individuell
vereinbarten Derivaten) ist die Ausfiihrung einer Transaktion bzw. die Glattstellung einer Position u. U.
nur mit einer einzigen Gegenpartei zu dem von dieser Gegenpartei gestellten Kurs moglich.

15) Gegenparteienrisiko

Das Gegenparteienrisiko ist das Verlustrisiko eines Teilfonds, aufgrund der Tatsache, dass die
Gegenpartei eines Geschafts mit dem Teilfonds seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt.
Es kann nicht garantiert werden, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei keine Kredit- oder andere
Schwierigkeiten haben wird, die dazu fuihren, dass der Emittent oder die Gegenpartei ihren vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommen kann und die einen Verlust eines Teils oder aller an den Teilfonds
zu zahlenden Betrdge zur Folge haben. Dieses Risiko kann jederzeit entstehen, wenn die
Vermdgenswerte eines Teilfonds hinterlegt, erweitert, festgeschrieben, investiert oder anderweitig durch
tatsachliche oder implizite vertragliche Vereinbarungen einem Risiko ausgesetzt werden. Das
Gegenparteienrisiko kann beispielsweise auftreten, wenn ein Teilfonds Barmittel bei einem
Finanzinstitut hinterlegt hat, in Schuldtitel und andere festverzinsliche Instrumente investiert, OTC-
Derivate erwirbt oder Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte
tatigt.

16) Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéften, Pensions- und umgekehrten
Pensionsgeschéaften und Kauf-/Ruckverkaufgeschaften

Wertpapierleihgeschéfte,  Pensions- und  umgekehrte  Pensionsgeschéafte und  Kauf-
/Ruckverkaufsgeschéafte bergen gewisse Risiken, und es kann keine Gewahr dafur gegeben werden,
dass die damit verfolgten Ziele auch tatsachlich erreicht werden.

Das Hauptrisiko beim Eingehen von Wertpapierleihgeschéften, Pensions- und umgekehrten
Pensionsgeschaften und Kauf-/Ruckverkaufgeschéften ist das Ausfallrisiko der Gegenpartei, die
zahlungsunfahig geworden ist oder anderweitig auf3erstande ist bzw. sich weigert, ihren Verpflichtungen
zur Rickgabe von Wertpapieren oder Barmitteln an den Fonds in der durch die Bedingungen des
Geschafts vorgesehenen Weise nachzukommen. Das Gegenparteienrisiko wird Ublicherweise durch
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zu Gunsten des Teilfonds verringert. Es gibt jedoch
bestimmte Risiken, die mit der Verwaltung von Sicherheiten verbunden sind, beispielsweise
Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten und/oder Verluste bei der Realisierung von
Sicherheiten, wie nachfolgend beschrieben.

Wertpapierleihgeschéften, Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschéaften und  Kauf-
/RUckverkaufgeschaften beinhalten zudem Liquiditatsrisiken, unter anderem aufgrund des Sperrens von
Barmittel- oder Wertpapierpositionen im Rahmen von Geschéften, die bemessen am Liquiditatsprofil
des Teilfonds einen erheblichen Umfang haben oder von Ubermafiger Dauer sind, oder aufgrund von
Verzdgerungen beim Rickerhalt von an die Gegenpartei gezahlten Barmitteln oder Wertpapieren. Diese
Umstande konnen die Fahigkeit des Fonds, Ricknahmeantrdage zu bedienen, verzdgern oder
beschranken. Dem Teilfonds kénnen aufRerdem operative Risiken entstehen, beispielsweise die
Nichtabwicklung oder verzdgerte Abwicklung von Anweisungen, die Nichterfillung oder verspatete
Erfillung von Aushandigungsverpflichtungen im Rahmen des Verkaufs von Wertpapieren sowie
rechtliche Risiken in Verbindung mit der Dokumentation, die fiir solche Geschéfte verwendet wird.

Die Teilfonds kénnen potenziell Wertpapierleihgeschafte, Pensions- und umgekehrte
Pensionsgeschafte und Kauf-/Riickverkaufgeschafte mit anderen Gesellschaften eingehen, die
derselben Unternehmensgruppe wie die Vermogensverwalterin angehdren. Gegebenenfalls
vorhandene verbundene Gegenparteien erfullen ihre Verpflichtungen im Rahmen von mit einem
Teilfonds eingegangenen Wertpapierleihgeschéften, Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschéften
in wirtschaftlich angemessener Art und Weise. Dartber hinaus wahlt die Vermdgensverwalterin die
Gegenparteien und tatigt die Geschafte mit ihnen nach dem Grundsatz der bestméglichen Ausfiihrung.
Anleger sollten sich jedoch dartber im Klaren sein, dass die Vermdgensverwalterin Interessenkonflikte
zwischen ihrer Rolle und ihren eigenen Interessen oder jenen verbundener Gegenparteien entstehen
kénnen.

17) Sicherheitenmanagement
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Das mit Anlagen in OTC-Finanzderivaten und Wertpapierleihgeschéaften, Pensionsgeschéaften und Kauf-
und Ruckverkaufsgeschaften verbundene Gegenparteienrisiko wird im Allgemeinen durch die
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des Teilfonds gemindert.

Transaktionen sind jedoch ggf. nicht in voller Hohe besichert. Geblihren und Ertrage, auf die der
Teilfonds Anspruch hat, sind ggf. nicht besichert. Falls eine Gegenpartei ausfallt, muss der Teilfonds
moglicherweise erhaltene unbare Sicherheiten zu den vorherrschenden Marktkursen verkaufen. In
einem solchen Fall kénnte der Teilfonds einen Verlust realisieren, u. a. aufgrund einer fehlerhaften
Preisfestlegung oder Uberwachung der Sicherheiten, ungiinstiger Marktbewegungen, einer
Verschlechterung des Kreditratings von Emittenten der Sicherheiten oder der llliquiditat des Marktes,
an dem die Sicherheiten gehandelt werden. Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten kénnen die
Féahigkeit des Teilfonds, Riicknahmeantrage zu bedienen, verzégern oder beschréanken.

Ein Teilfonds kann auch bei der Wiederanlage von entgegengenommenen Barsicherheiten, sofern
zulassig, einen Verlust erleiden. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverfall der getatigten Anlagen
entstehen. Ein Wertverfall solcher Anlagen wirde den Umfang der Sicherheiten, die dem Teilfonds fur
die Rickgabe geméalR den Bedingungen der Transaktion an die Gegenpartei zur Verfiigung stehen,
verringern. Der Teilfonds misste die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich entgegengenommenen
Sicherheiten und dem zur Riickgabe an die Gegenpartei verfligbaren Betrag ausgleichen, was zu einem
Verlust fur den Teilfonds fiihren wirde.

Die von dem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten werden von der Verwahrstelle oder der
Unterverwahrstelle verwahrt. In jedem Fall gibt es ein Verlustrisiko dort wo die Vermdgenswerte
verwahrt werden aufgrund von Zahlungsunfahigkeit oder Fahrlassigkeit der Verwahrstelle.

18) Foreign Account Tax Compliance Act und Common Reporting Standard

Der Fonds unterliegt den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung
der zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen Luxemburg und den Vereinigten Staaten von Amerika
zum Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA Gesetz®) sowie den Bestimmungen des
Luxemburger Gesetzes vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU des Rates
vom 9. Dezember 2014 zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
(“CRS Gesetz”).

Unter dem FATCA Gesetz und dem CRS Gesetz wird der Fonds voraussichtlich als Meldendes
(Auslandisches) Finanzinstitut eingeordnet werden. Als solches kann der Fonds alle Anleger dazu
anhalten, Unterlagen beizubringen, die die steuerliche Ansassigkeit sowie jedwede weitere Information,
die notwendig ist, um den genannten Gesetzen zu genigen, betreffen.

Sollte den Fonds eine Quellensteuer und/ oder ein Bu3geld unter dem FATCA Gesetz beziehungsweise
ein BuR3geld unter dem CRS Gesetz treffen, weil er dem FATCA Gesetz oder dem CRS Gesetz nicht
nachkommen konnte, kann dies den Wert der Anteile maf3geblich beeintrachtigen.

Des Weiteren kann der Fonds gesetzlich dazu verpflichtet sein, eine Quellensteuer auf bestimmte
Zahlungen an Investoren, die dem FATCA Gesetz nicht entsprechen, einzubehalten (der verpflichtende
Steuerabzug auf sogenannte auslandische durchlaufende Zahlungen (passthru payments)).

19) Verwahrstellenrisiko

Die Vermdgenswerte des Fonds werden fir Rechnung des Fonds von einer Verwahrstelle verwahrt, die
ebenfalls der Aufsicht der CSSF untersteht. Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der
Vermogenswerte des Fonds an Unterverwahrstellen in den Markten delegieren, in denen der Fonds
investiert. Das Luxemburger Recht sieht vor, dass die Haftung der Verwahrstelle nicht durch die
Tatsache beeintrachtigt wird, dass sie alle oder einige Vermdgenswerte des Fonds an Dritte
Uberantwortet hat. Die CSSF verlangt von der Verwahrstelle die Gewahrleistung, dass die verwahrten
unbaren Vermdgenswerte rechtlich getrennt werden und dass aus Aufzeichnungen die Art und die Hohe
der verwahrten Vermoégenswerte, das Eigentum an jedem Vermdgenswert und der Aufbewahrungsort
von Legitimationsurkunden fir diesen Vermogenswert eindeutig hervorgehen. Wenn die Verwahrstelle
eine Unterverwahrstelle beauftragt, verlangt die CSSF von der Verwahrstelle die Gewahrleistung, dass
die Unterverwahrstelle diese Standards einhélt, und die Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch die
Tatsache beeintrachtigt, dass sie einen Teil oder alle Vermdgenswerte des Fonds einer
Unterverwahrstelle anvertraut hat.

Jedoch bestehen in bestimmten Rechtsordnungen unterschiedliche Regeln hinsichtlich Eigentum und
Verwahrung von Vermdgenswerten im Allgemeinen und der Anerkennung von Interessen eines
wirtschaftlichen Eigentiimers wie beispielsweise einem Teilfonds. Es besteht das Risiko, dass im Falle
einer Insolvenz der Verwahrstelle oder Unterverwahrstelle in anderen Rechtsordnungen das
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wirtschaftliche Eigentum von Vermdgenswerten des entsprechenden Teilfonds nicht anerkannt wird und
Glaubiger der Verwahrstelle oder Unterverwahrstelle moglicherweise Anspruch auf die
Vermodgenswerte des Teilfonds erheben. In Rechtsordnungen, in denen das wirtschaftliche Eigentum
des entsprechenden Teilfonds letztlich anerkannt wird, kann es langer dauern, bis der Teilfonds seine
Vermogenswerte zurtickerhalt. Dies héangt von der Dauer des entsprechenden Konkursverfahrens ab.

In Bezug auf Barmittel ist die allgemeine Position, dass Barkonten an die Order der Verwahrstelle zu
Gunsten des entsprechenden Teilfonds vorgesehen sind. Aufgrund des fungiblen Charakters von
Barmitteln werden diese jedoch in der Bilanz der Bank gefiihrt, bei der diese Barkonten gehalten werden
(Unterverwahrstelle oder Drittbank) und sind nicht vor einem Konkurs dieser Bank geschitzt. Ein
Teilfonds hat somit ein Gegenparteienrisiko in Bezug auf diese Bank. Vorbehaltlich geltender staatlicher
Garantien oder Sicherungseinrichtungen bezlglich Bankeinlagen oder Bareinlagen, muisste der
Teilfonds ebenso wie andere ungesicherte Glaubiger den Nachweis fiir die Schuld erbringen, wenn eine
Unterverwahrstelle oder dritte Bank Barmittel halt und insolvent wird. Der Teilfonds Uberwacht sein
Risiko in Bezug auf diese Barmittel fortwahrend.

20) Nachhaltigkeitsrisiken

Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist grundsétzlich mit klimabezogenen Ereignissen verbunden, die sich aus dem
Klimawandel oder der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel ergeben, was zu unerwarteten
Verlusten fihren kann und sich auf die getatigten Investitionen und die finanzielle Situation des Fonds
auswirken kann. Soziale Ereignisse (z.B. Ungleichheit, Inklusivitat, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in
Humankapital, Unfallverhiitung, Anderung des Kundenverhaltens, usw.) oder Mangel in der
Unternehmensfihrung (z.B. widerkehrender erheblicher Versto3 gegen internationale Abkommen,
Bestechungsprobleme, Produktqualitdt und -sicherheit, Verkaufspraktiken, usw.) kdnnen sich auch in
Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

b) Hinweise zur Stressteststrategie

Sofern der jeweilige Teilfonds Sicherheiten fur mindestens 30 % seiner Vermdgenswerte
entgegennimmt, gewabhrleistet die Verwaltungsgesellschaft, dass der betreffende Teilfonds tUber eine
angemessene Stressteststrategie verflgt, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch
unter auRergewodhnlichen Liquiditatsbedingungen regelmafig Stresstests durchgefiihrt werden, damit
der Teilfonds das mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fir
Liquiditatsstresstests beinhaltet die Mindestvorgaben gemafR Leitlinie Nr. 45 der Leitlinien zu
borsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen,
ESMA/2012/832DE, vom 18.12.2012 und enthalt dementsprechend mindestens Vorgaben zu folgenden
Aspekten:

a) Konzept fur die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlie3lich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und
Sensitivitatsanalyse;

b) empirischer Ansatz fur die Folgenabschéatzung, einschlie3lich Backtesting von
Liquiditatsrisikoschatzungen;

¢) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);

d) MalRnahmen zur Eindammung von Verlusten, einschlie3lich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-
Schutz.

WERTENTWICKLUNG (PERFORMANCE)

Die Wertentwicklung der jeweiligen Teilfonds ist dem KID sowie den periodischen Berichten des Fonds
zu entnehmen.

DIE VERWALTUNG DES FONDS

1. Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft ist die Generali Investments Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg, mit eingetragenem Sitz in 4, rue Jean Monnet, L-2180
Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft geht aus einer Abspaltung der Generali Fund Management S.A. vom 01.
Juli 2014 hervor. Die Verwaltungsgesellschaft wurde fur eine unbestimmte Dauer nach dem Recht des
Grol3herzogtums Luxemburgs am 01. Juli 2014 gegrindet. Die Grindungsurkunde istim Mémorial (jetzt
RESA) veroffentlicht und beim luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de
Commerce et des Sociétés Luxembourg) hinterlegt worden.
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Am 01. Juli 2014 betrug das Aktienkapital EUR 1.921.900.-. Der alleinige Aktionar der
Verwaltungsgesellschaft ist die Generali Investments Holding S.p.A..

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet ebenfalls die Fonds Generali Komfort, Voba Fund, GP & G Fund,
Generali Belgium FCP FIS, Generali Belgium Real Estate FCP SIF, Generali Diversification, Generali
Investments Global Solutions Fund und Div Taux, und wurde zudem als Verwaltungsgesellschaft der
Generali Investments SICAV, der Generali Multi Portfolio Solutions SICAV und von Generali Smart
Funds ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik entwickelt und implementiert, die ein solides
und effektives Risikomanagement unterstiitzt, indem sie ein Geschéaftsmodell betreibt, das kein
UbermaRiges Eingehen von Risiken foérdert und dem Risikoprofil des Fonds entspricht. Die
Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft umfasst Regeln zur Unternehmensfihrung, einer
ausgeglichenen Bezahlstruktur zwischen festen und variablen Komponenten sowie Risiko- und
langfristige Performanceausrichtung in einem mehrjahrigen Rahmen, die der Geschéftsstrategie sowie
den Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und der Anteilinhaber des
Fonds entsprechen, und beinhaltet MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Einzelheiten zur aktuellen Vergitungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft einschlie3lich unter
anderem einer Beschreibung, wie die Vergitung und Verglnstigungen berechnet werden, und der
Identitdt der fur die Gewahrung der Vergitung und Verginstigungen zustandigen Personen,
einschlieBlich, zum 1. Januar 2017, der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, sind auf
https://www.generali-investments.lu/lu/en/institutional/legal-information/

verfugbar, und Anleger kdnnen Exemplare dieser Vergutungsrichtlinie in Papierform kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft anfordern.

2. Die Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg, zur Verwahrstelle (im
Sinne des Gesetzes von 2010) und Zahistelle des Fonds gemaR dem Verwahrstellen- und
Zahlstellenvertrag einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen (der "Verwahrstellen-
und Zahlstellenvertrag”) ernannt. Der Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag wurde auf unbestimmte
Zeit abgeschlossen.

BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg ist eine Zweigniederlassung von BNP Paribas eine
lizenzierte Bank, die in Frankreich als Société Anonyme (Aktiengesellschaft) unter der Nr. 662 042-
449gegrundet wurde, von der Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR) zugelassen
wurde und von der Autorité des Marchés Financiers (AMF) beaufsichtigt wird. lhre registrierte Adresse
ist 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, Frankreich. handelnd durch ihre Luxemburger
Zweigniederlassung mit Sitz in 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GrofRRherzogtum
Luxemburg, registriert unter Nr. B 23968 im Luxemburger Handels- und Firmenregister und von der
CSSF beaufsichtigt.

Die Verwahrstelle fuhrt drei Hauptaufgaben durch: (i) Aufsichtspflichten (wie in Artikel 34(1) des
Gesetzes von 2010 definiert), (i) Uberwachung der Cashflows des Fonds (wie in Artikel 34(2) des
Gesetzes von 2010 dargelegt) und (iii) Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds (wie in Artikel 34(3)
des Gesetzes von 2010 dargelegt). Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle verpflichtet:

1) zu gewahrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Ruckkauf, die Rlicknahme und die Annullierung
von Anteilen im Namen des Fonds im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und des
Verwaltungsreglements erfolgen;

2) zu gewabhrleisten, dass der Wert der Anteile gemaR dem Gesetz von 2010 und des
Verwaltungsreglements berechnet wird;

3) die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft auszufiihren, sofern diese nicht dem Gesetz von 2010
oder des Verwaltungsreglements widersprechen;

4) dafur Sorge zu tragen, dass bei Transaktionen mit den Vermégenswerten des Fonds das Entgelt
innerhalb der tiblichen Fristen an den Fonds gezahlt wird;

5) sicherzustellen, dass der Ertrag des Fonds gemal dem Gesetz von 2010 und des
Verwaltungsreglements zugeteilt wird.
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Das vorrangige Ziel der Verwahrstelle ist es, die Interessen der Anteilinhaber zu schitzen, die stets
Vorrang vor geschéftlichen Interessen haben.

Interessenkonflikte kénnen auftreten, wenn der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft neben der
Ernennung von BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle gleichzeitig andere
Geschaftsbeziehungen mit BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg, pflegt.

Solche anderen Geschéftsbeziehungen kénnen Dienstleistungen betreffen in Bezug auf:

- Outsourcing / Delegierung von Middle- oder Backoffice-Funktionen (z. B. Handelsabwicklung,
Positionsfuhrung, Post-Trade-Anlagegrenzprufung, Collateral Management, OTC-Bewertung,
Fondsverwaltung inklusive Nettoinventarwertberechnung, Transferstelle,
Fondshandelsdienstleistungen) wobei BNP Paribas oder deren verbundene Unternehmen als
Bevollméachtigte des Fonds / der Verwaltungsgesellschaft handeln, oder

- Auswahl der BNP Paribas oder ihrer verbundenen Unternehmen als Gegenparteien oder
Nebendienstleister in Bezug auf Devisenhandel, Wertpapierleihe, Uberbriickungsfinanzierung.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass alle Transaktionen, die sich auf solche
Geschaftsbeziehungen zwischen der Verwahrstelle und einem Unternehmen innerhalb der gleichen
Gruppe wie die Verwahrstelle beziehen, zu marktiblichen Bedingungen durchgefihrt werden und im
Interesse der Anteilinhaber liegen.

Um Interessenkonflikte zu vermeiden, hat die Verwahrstelle eine Richtlinie zur Verwaltung von
Interessenkonflikten aufgestellt, die hauptsachlich Folgendes zum Ziel hat:

- die Identifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen;
- die Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonfliktsituationen:

e durch Stiutzen auf die dauerhaft installierten MaRnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten, die Trennung von Pflichten, die Trennung von Berichtslinien, Insider-
Listen fir Mitarbeiter;

e durch Umsetzen einer fallbasierten Verwaltung, um (i) die entsprechenden praventiven
Mal3nahmen zu ergreifen, z. B. das Anfertigen einer neuen Watchlist, das Implementieren einer
neuen ,chinesischen Mauer (d.h. durch die funktionelle und hierarchische Trennung der
Erflllung ihrer Depotpflichten von anderen Tétigkeiten), um sicherzustellen, dass die Geschéfte
zu den marktiblichen Bedingungen ausgefiihrt werden, und/oder das Informieren der
betreffenden Anteilinhaber, oder um (ii) die Durchfiihrung der Aktivitdten abzulehnen, die zu
einem Interessenkonflikt fiihren;

durch Umsetzen einer deontologischen Politik;

durch Erstellen einer Liste von Interessenkonflikten, die es erméglicht, eine Bestandsaufnahme
der dauerhaft etablierten MaRnahmen zum Schutz der Interessen des Fonds vorzunehmen;
oder

e durch Einrichten interner Verfahren, z.B. in Bezug auf (i) die Ernennung von Serviceanbietern,
die zu Interessenkonflikten fihren kann, (i) neue Produkte/Aktivitdten der Verwahrstelle, um
Situationen zu erfassen, die einen Interessenkonflikt nach sich ziehen kénnen.

Wenn solche Interessenkonflikte auftreten, unternimmt die Verwahrstelle alle angemessenen
Anstrengungen, diese Konflikte (unter Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Verpflichtungen und Aufgaben)
auf faire Weise zu l6sen und sicherzustellen, dass der Fonds und seine Anteilinhaber fair behandelt
werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds an Dritte delegieren, wobei
diese Delegation den Bedingungen der geltenden Gesetze und -verordnungen und den Bestimmungen
des Verwahrstelle - und Zahlstellenvertrages unterliegt. Der Prozess der Ernennung solcher Delegierter
und deren fortwahrende Beaufsichtigung folgt hochsten Qualitatsstandards und umfasst die Verwaltung
von potenziellen Interessenkonflikten, die aus einer solchen Ernennung entstehen kénnen. Diese
Delegierten mussen effektiven aufsichtsrechtlichen Vorschriften (darunter
Mindestkapitalanforderungen, Aufsicht im betreffenden Land und regelméafige externe Prifungen) fur
die Verwahrung von Finanzinstrumenten unterliegen. Die Haftung der Verwahrstelle darf von einer
solchen Delegierung nicht beeintrachtigt sein.
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Ein potenzielles Interessenkonfliktrisiko kann in Situationen entstehen, in denen Delegierte neben der
Beziehung durch die an sie delegierte Verwahrung weitere kommerzielle und/oder geschéftliche
Beziehungen mit der Verwahrstelle eingehen oder haben.

Um das Entstehen eines solchen potenziellen Interessenkonflikts zu verhindern, hat die Verwahrstelle
interne Richtlinien aufgestellt, denen zufolge solche kommerziellen und/oder geschéftlichen
Beziehungen keinen Einfluss auf die Wahl der Delegierten oder auf die Uberwachung der Leistung der
Delegierten im Rahmen der Delegationsvereinbarung haben.

Eine Liste dieser Delegierten und Unterdelegierten fur die Verwahrungsaufgaben ist unter
https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2021/11/ucitsv-list-of-delegates-sub-delegates-
en.pdf. verfligbar. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Aktualisierte Informationen zu
den Verwahrungspflichten der Verwahrstelle, zur Delegation und Unterdelegation einschlie3lich einer
vollstandigen Liste aller (Unter-) Delegierten und damit verbundener Interessenkonflikte sind kostenlos
auf Anfrage bei der Verwahrstelle erhéltlich.

BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg, kann als Teil einer Gruppe, die ihren Kunden ein
weltweites Netzwerk bietet, das verschiedene Zeitzonen abdeckt, Teile ihrer betrieblichen Ablaufe
anderen Einheiten der BNP Paribas Gruppe und/oder Dritten anvertrauen, wobei die letztendliche
Rechenschaftspflicht und Verantwortung in Luxemburg verbleibt. Die an der Unterstiitzung der internen
Organisation, der Bankdienstleistungen, der zentralen Verwaltung und des Transferagentenservices
beteiligten Einheiten sind auf der Website https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/ aufgefuhrt.
Weitere Informationen Uber das internationale Betriebsmodell von BNP Paribas, Zweigniederlassung
Luxemburg, im Zusammenhang mit dem Fonds kénnen auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft
zur Verfigung gestellt werden.

Falls eine Kundigung durch die Verwahrstelle erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft innerhalb von
zwei Monaten eine neue Verwahrstelle ernennen, welche die Pflichten und Funktionen als Verwahrstelle
gemal dem Verwaltungsreglement Gbernimmt. Bis zur Bestellung dieser neuen Verwahrstelle wird die
bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als
Verwabhrstelle vollumfanglich nachkommen.

Als Zahlstelle ist die Verwahrstelle fiir die Zahlung von Dividenden (falls vorhanden) an die Anteilinhaber
verantwortlich.

3. Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die in Luxemburg gesetzlich erforderlichen, mit der Hauptverwaltung
verbundenen allgemeinen Verwaltungsaufgaben, die Berechnung des Inventarwertes der Anteile der
jeweiligen Teilfonds sowie die Buchfuhrung zustandig.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die nachfolgend aufgefuhrten Aufgaben der Verwaltung zum Zwecke
einer effizienteren Geschaftsfihrung an BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg (die
“Zentralverwaltungsstelle®), eine luxemburgische Kommanditgesellschaft auf Aktien, société en
commandite par actions, mit Sitz in 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Gibertragen:

- Buchhaltung;

- Versand der Finanzberichte und aller anderen, fur die Anleger bestimmten Unterlagen sowie der
Korrespondenzen in Luxemburg;

- Berechnung des Inventarwertes;
Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft bleibt von der Ubertragung von Aufgaben unberiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft agiert auch im Namen von anderen Investmentfonds. Die Namen dieser
Investmentfonds werden in den Jahresabschlissen des Fonds erwahnt.

4. Vermdgensverwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Hinblick auf die Verwaltung der jeweiligen Teilfondsvermdgen
Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio , Zweigniederlassung
Deutschland®, Tunisstr. 19-23, D-50667 Koln, zum Vermoégensverwalter bestellt. Zu den Aufgaben der
Vermogensverwaltung gehdrt insbesondere die tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfondsvermdgens, die Fihrung der Tagesgeschéfte der Vermégensverwaltung des Fonds sowie das
Erbringen anderer damit verbundener Dienstleistungen. In diesem Zusammenhang ist der
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Vermogensverwalter unter anderem mit der Anlageentscheidung und der Ordererteilung beauftragt. Der
Vermogensverwalter hat dabei die Grundsatze der Anlagepolitik, die Anlagebeschrdnkungen der
jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt und dem Verwaltungsreglement beschrieben
sind, sowie die gesetzlichen Anlagebeschrankungen einzuhalten. Insbesondere missen die
Verwaltungsgesellschaft und der Vermdgensverwalter stets im Einklang mit den Reglungen des CSSF-
Zirkulars 14/592 Uber Leitlinien der ESMA zu bérsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds,
ETF) und anderen OGAW-Themen (das “CSSF-Zirkular 14/592”) handeln. Der Vermdgensverwalter
kann sich unter seiner Verantwortung und Kontrolle sowie zu seinen Kosten im Rahmen seiner
Aufgaben eines Anlageberaters bedienen.

INVENTARWERT UND BEWERTUNG
Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:
Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuzuglich anteiliger Zinsen bewertet.

Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen kénnen mit dem jeweiligen Renditekurs
bewertet werden.

Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten
verfugbaren bezahlten Kurs bewertet. Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse
notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs
bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung
sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere
bzw. Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente, die weder an einer Borse amtlich notiert noch an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet.

Optionen werden grundsatzlich zu den letzten verfligbaren Boérsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet.
Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist, erfolgt die Bewertung der
entsprechenden Option zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (“settlement price”).

Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Inventarwert gegebenenfalls unter
Bericksichtigung einer Riicknahmegebihr bewertet.

Der Inventarwert pro Anteil jedes Teilfonds wird in Luxemburg an jedem Tag, an dem die Banken in
Luxemburg und Minchen gewdhnlich gedffnet sind ("Bewertungstag”), berechnet. Die Berechnung
erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermoégens (Fondsvermdgen abziglich Verbindlichkeiten) eines
Teilfonds durch die Zahl der sich zum Zeitpunkt der Berechnung im Umlauf befindlichen Anteile dieses
Teilfonds.

Beispiel:
Netto-Teilfondsvermégen 500.000.000,- Euro
Zahl der umlaufenden Anteile

10.000.000 Stick
Inventarwert pro Anteil 50,- Euro
(= Ricknahmepreis)

Weitere Informationen zur Berechnung des Inventarwertes pro Anteil sind in Artikel 9 des
Verwaltungsreglements enthalten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes sowie die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese
Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber gerechtfertigt ist. Weitere Einzelheiten sind in Artikel 10 des Verwaltungsreglements
geregelt.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Ausgabe der Anteile der einzelnen Teilfonds erfolgt zum Ausgabepreis (Inventarwert pro Anteil plus
Ausgabeaufschlag), die Ricknahme zum Inventarwert pro Anteil. Fur die Teilfonds kann ein
Ausgabeaufschlag von bis zu 5% berechnet werden. Derzeit wird ein Ausgabeaufschlag von 5%
erhoben. Der Ausgabepreis je Anteil entspricht daher dem Inventarwert pro Anteil zuzuglich des
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Ausgabeaufschlages von 5%, welcher zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile betrauten Stelle(n)
erhoben wird.

Beispiel:

Inventarwert pro Anteil 50,00 Euro
Ausgabeaufschlag

von 5% 2,50 Euro
Ausgabepreis pro Anteil 52,50 Euro

Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 12.00 Uhr an einem Luxemburger Bankarbeitstag bei der
Zentralverwaltungsstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des am nachsten Bewertungstag
ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil, zuziglich eines eventuellen Ausgabeaufschlags, abgerechnet.
Zeichnungsantrage, welche nach 12.00 Uhr an einem Luxemburger Bankarbeitstag bei der
vorgenannten Stelle eingegangen sind, werden auf Grundlage des am Ubernachsten Bewertungstag
ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil, zuziiglich eines eventuellen Ausgabeaufschlags, abgerechnet.

Erfolgten die Zeichnungsantrage iber eine Zahl-, Vertriebs oder Depotstelle, so kdnnen andere —
frihere — Orderannahmefristen Anwendung finden. Es ist den Vertriebstellen nicht gestattet,
Zeichnungsantrage zurtickzuhalten, um personlich von den Kursénderungen zu profitieren. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass sie an Tagen, an welchen eine Vertriebsstelle fir den Geschaftsverkehr
geschlossen ist, unter Umstéanden keine Anteile tiber diese Vertriebsstelle erwerben kénnen.

Der Ausgabepreis innerhalb von zwei (2) Bewertungstagen nach Eingang des Zeichnungsantrages
(unter Einschluss des Tages des Eingangs des Zeichnungsantrages) bei der Verwahrstelle oder einer
der in diesem Prospekt aufgefiihrten Zahlstellen in der Fondswéahrung des betreffenden Teilfonds,
welche im Prospekt festgelegt ist, zu zahlen.

Die Anteile werden unverzuglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle Verwahrstelle
im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zugeteilt und unverziglich in
entsprechender Hohe auf die Kaufer Gbertragen.

Alle Anteile eines Teilfonds haben gleiche Rechte. Die Anteile werden in Form von Globalzertifikaten
ausgegeben und den Anteilerwerbern auf den von diesen anzugebenden Depots gutgeschrieben,
sobald der Ausgabepreis fur die zu erwerbenden Anteile bei der Verwahrstelle eingegangen ist. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht.

Alle Anteile werden als Inhaberanteile ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit fur jeden Teilfonds nach eigenem Ermessen die Ausgabe
von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgultig einstellen, wenn es sich bei den Kaufern
um natirliche oder juristische Personen handelt, die in bestimmten Landern oder Gebieten wohnhaft
oder eingetragen sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch nattirliche oder juristische Personen vom
Erwerb von Anteilen ausschlieRen, falls eine solche Maflnahme zum Schutz der Anteilinhaber eines
Teilfonds oder des Fonds selbst notwendig werden sollte. Sie kann aus eigenem Ermessen jeden
Zeichnungsantrag auf Erwerb von Anteilen zurlickweisen oder Anteile gegen Zahlung des
Rucknahmepreises zurlickkaufen, die von Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder
Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind (,Nicht-Berechtigte Personen®).

Da der Fonds in den Vereinigten Staaten weder gemaR dem United States Securities Act von 1933 in
seiner jeweils geltenden Fassung noch nach dem United States Investment Company Act von 1940 in
seiner jeweils geltenden Fassung registriert worden ist, dirfen die Anteile weder direkt noch indirekt in
den Vereinigten Staaten, ihren Territorien und Besitztimern oder in Gebieten, in denen sie
Hoheitsrechte ausuben, oder Personen, die US-amerikanische Staatsangehérige oder
Gebietsansassige sind (im Folgenden ,US-Personen®) angeboten oder verkauft werden. Deshalb kann
der Fonds von jedem Zeichner alle Angaben verlangen, die seiner Ansicht nach fur die Entscheidung,
ob es sich bei der betreffenden Person um eine Nicht-Berechtigte-Person oder eine US-Person handelt
oder in Zukunft handeln kénnte, erforderlich sind.

Die Ubertragung von Anteilen eines Teilfonds auf eine Nicht-Berechtigte Personen oder eine US-Person
ist nicht gestattet.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, an jedem Bewertungstag die Ricknahme ihrer Anteile zum
Inventarwert pro Anteil, zu verlangen.

Rucknahmeantrage, welche bis spéatestens 12.00 Uhr an einem Luxemburger Bankarbeitstag bei der
Zentralverwaltungsstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des am nachsten Bewertungstag
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ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil, abzuglich einer eventuellen Riicknahmegebuhr, abgerechnet.
Rucknahmeantrage, welche nach 12.00 Uhr an einem Luxemburger Bankarbeitstag bei der
vorgenannten Stelle eingegangen sind, werden auf Grundlage des am Uberndchsten Bewertungstag
ermittelten Nettoinventarwertes je Anteil, abzuglich einer eventuellen Riicknahmegebiihr, abgerechnet.

Erfolgten die Rucknahmeantrége uber eine Zahl-, Vertriebs oder Depotstelle, so kénnen andere —
frlhere — Orderannahmefristen Anwendung finden. Es ist den Vertriebstellen nicht gestattet,
Rucknahmeantrage zuriickzuhalten, um personlich von den Kursanderungen zu profitieren. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass sie an Tagen, an welchen eine Vertriebsstelle flir den Geschéaftsverkehr
geschlossen ist, unter Umstanden keine Anteile Uiber diese Vertriebsstelle zur Riicknahme einreichen
kénnen.

Die Auszahlung erfolgt spéatestens drei Bewertungstage nach Eingang des Ricknahmeantrages (unter
Einbeziehung des Tages des Eingangs des Ricknahmeantrages) gegen Ausbuchung der
entsprechenden Anteile. Der Rucknahmepreis wird in der Fondswéahrung des jeweiligen Teilfonds
vergitet. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Zahlungen des Ricknahmepreises sowie sonstige Zahlungen erfolgen Uber die Verwahrstelle oder die
Zahlstellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle,
umfangreiche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte ohne
Verzogerung unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber verkauft wurden. Nahere Einzelheiten
sind in Artikel 11 des Verwaltungsreglements enthalten. Sie ist aul3erdem erméchtigt, die Berechnung
des Anteilwertes sowie die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und
solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber rechtfertigen, insbesondere wenn die Verwaltungsgesellschaft ber Fondsanlagen nicht
verfligen kann oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagek&ufe oder -verkaufe frei zu
transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemaf durchzufuihren oder wenn im Falle
eines Dach-Teilfonds die Rucknahmepreise eines erheblichen Teils der Investmentanteile nicht
verfugbar sind. Die Voraussetzungen, unter denen die Riicknahme von Anteilen wegen der Einstellung
der Berechnung des Anteilwertes ausgesetzt werden kann, sind in Art. 10 des Verwaltungsreglements
naher beschrieben.

Es ist vorgesehen, aus dem Ergebnis des Geschéftsjahres eine jahrliche Ausschittung vorzunehmen.
Hierbei ist beabsichtigt, den tGberwiegenden Teil der ordentlichen Nettoertrage der jeweiligen Teilfonds
auszuschitten. Daneben konnen die realisierten Kapitalgewinne, wie auch die nicht realisierten
Werterh6hungen sowie Kapitalgewinne aus den Vorjahren zur Ausschittung gelangen. Die Auszahlung
der Ausschittung erfolgt am 15. Méarz eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bewertungstag ist. Im
Falle, wo der 15. Méarz eines Jahres kein Bewertungstag ist, erfolgt die Auszahlung der Ausschiittung
an dem néachstfolgenden Tag, der ein solcher Bewertungstag ist.

Die Verwaltungsgesellschaft weist alle Anteilinhaber ausdrucklich darauf hin, dass ein Anteilsinhaber
nur dann vollstandig und umfassend seine Rechte als Anteilsinhaber des Fonds direkt gegeniber dem
Fonds wahrnehmen und ausiiben kann, sofern dieser Anteilsinhaber selbst unter seinem eigenen
Namen im Anteilsregister des Fonds eingetragen ist. In dem Fall, dass der Anteilsinhaber durch eine
andere Person investiert ist, welche in eigenem Namen aber auf Rechnung des Anteilsinhabers agiert,
ist es moglich, dass der Anteilsinhaber seine Rechte gegeniiber dem Fonds nicht selbst ausiiben und
wahrnehmen kann. Jedem Anteilsinhaber oder potentiellem Investor des Fonds wird hiermit angeraten,
sich vollumfanglich hinsichtlich seiner Rechte und Pflichten fiir die Investition in den Fonds bei seinem
wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Berater zu informieren.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Der Anteilinhaber kann den Antrag auf vollstandigen oder teilweisen Umtausch seiner Anteile in Anteile
eines anderen Teilfonds des Fonds einreichen.

Umtauschantrage, welche bis spatestens 12.00 Uhr an einem Luxemburger Bankarbeitstag bei der
Zentralverwaltungsstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des am nachsten Bewertungstag
ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil, abziglich einer eventuellen Umtauschgebuhr, abgerechnet.
Umtauschantrage, welche nach 12.00 Uhr an einem Luxemburger Bankarbeitstag bei der vorgenannten
Stelle eingegangen sind, werden auf Grundlage des am Uberndchsten Bewertungstag ermittelten
Nettoinventarwerts je Anteil, abziglich einer eventuellen Umtauschgebtihr, abgerechnet.

Es kann eine Umtauschgebuhr von bis zu 2%, berechnet auf den Inventarwert der Anteile des Teilfonds,
in den umgetauscht wird, erhoben werden. Derzeit wird keine Umtauschprovision erhoben.
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Erfolgten die Umtauschantrage tUber eine Zahl-, Vertriebs oder Depotstelle, so kbnnen andere — friihere
— Orderannahmefristen Anwendung finden. Es ist den Vertriebstellen nicht gestattet, Umtauschantrage
zuruickzuhalten, um persoénlich von den Kursdnderungen zu profitieren. Anleger sollten sich bewusst
sein, dass sie an Tagen, an welchen eine Vertriebsstelle fur den Geschéftsverkehr geschlossen ist,
unter Umsténden keine Anteile Gber diese Vertriebsstelle zum Umtausch einreichen kénnen.

MARKET TIMING

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt kein "Market Timing" (das unerlaubte Ausnutzen von
Wertunterschieden bei Anlagefonds durch kurzfristigen und systematischen Handel mit Anteilen). Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich daher das Recht vor, die nach ihrem Ermessen verdachtigen
Zeichnungs- und Umtauschantrédge abzulehnen sowie angebrachte, zum Schutz der Ubrigen Anleger
dienende MafRnahmen zu ergreifen.

INFORMATION AN DIE ANTEILINHABER

Die jahrlichen gepruften Jahresberichte werden den Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Geschaftsjahres am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den
jeweiligen Zahlstellen und der Vertriebsstelle zur Verfugung gestellt. Halbjahresberichte werden
innerhalb von zwei Monaten nach Ende der Periode, auf welche sie sich beziehen, in entsprechender
Form zur Verfiigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird im Jahresbericht und Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und ggf. der Riucknahmeabschldge angeben, die dem jeweiligen Teilfonds im
Berichtszeitraum fiur den Erwerb und die Ruckgabe von Anteilen an anderen Investmentvermdgen
berechnet worden sind, sowie die Vergltung angeben, die dem jeweiligen Teilfonds von einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft oder einer anderen Investmentgesellschaft einschlielich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fur die im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anteile
berechnet wurde.

Nahere Informationen Uber Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eines jeden Teilfonds, das
Verwaltungsreglement und die ausfihrlichen Jahres- und Halbjahresberichte sowie die
Verkaufsunterlagen erhalten Sie bei der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den
jeweiligen Zahlstellen und der Vertriebsstelle.

Dartber hinaus liegen die nachstehend aufgefiihrten Unterlagen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
wahrend der normalen Geschéftszeiten zur Einsicht vor:

- der geltende Vermodgensverwaltungsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem
jeweiligen Vermdgensverwalter, sofern ein externer Vermdgensverwalter ernannt wurde;

- der geltende Dienstleistungsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Zentralverwaltungsstelle BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg;

- der geltende Verwahrstelle - und Zahlstellenvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank.

DAUER UND AUFLOSUNG DES FONDS

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Der Fonds kann jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgeldst werden.
Eine Auflésung erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

- wenn die Verwahrstellenbestellung  gekindigt  wird, ohne dass eine neue
Verwahrstellenbestellung innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

- wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgeldst wird;

- wenn das Fondsvermdgen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der
Mindestgrenze gemal Artikel 1 des Verwaltungsreglements bleibt;

- in anderen, im Gesetz von 2010 vorgesehenen Fallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teilfonds jederzeit, auf bestimmte Zeit errichtete Teilfonds auch vor
Ablauf ihrer Laufzeit auflésen, insbesondere in den Féllen einer wesentlichen Veranderung
wirtschaftlicher und/oder politischer Rahmenbedingungen, im Interesse einer wirtschaftlichen
Rationalisierung oder dann, wenn das Fondsvermégen eines Teilfonds unter eine Mindestgrenze
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absinkt, welche die Verwaltungsgesellschaft als Untergrenze fur ein wirtschaftlich effizientes
Management des entsprechenden Teilfonds ansieht.

Die Auflésung des Fonds oder eines Teilfonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von
der Verwaltungsgesellschaft im RESA und mindestens drei Tageszeitungen, welche eine angemessene
Auflage erreichen, bekannt gemacht. Eine dieser Tageszeitungen muss in Luxemburg herausgegeben
werden. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds oder eines Teilfonds fiihrt, wird die
Ausgabe von Anteilen des Fonds bzw. des Teilfonds eingestellt. Die Riicknahme von Anteilen bleibt
insoweit moglich, als die Gleichbehandlung der Anleger sichergestellt wird. Die Verwahrstelle wird den
Liquidationserlés abziglich der Liquidationskosten und -honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder der Verwahrstelle im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehtrde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber im Verhaltnis ihrer jeweiligen
Anteile verteilen. Liquidationserlése, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern
nicht eingefordert worden sind, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro umgerechnet und
von der Verwahrstelle fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber nach Abschluss des
Liguidationsverfahrens bei der Caisse de Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Weder Anteilinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kdnnen die Auflésung und/oder Teilung
des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

VERSCHMELZUNG UND LIQUIDATION VON TEILFONDS

Die Verwaltungsgesellschaft kann gemald nachfolgender Bedingungen jederzeit beschlieen, einen
oder mehrere Teilfonds des Fonds in einen anderen Teilfonds desselben Fonds oder in einen Teilfonds
eines anderen Fonds einzubringen bzw. den Fonds oder einen Teilfonds zu liquidieren:

- sofern der Nettovermégenswert eines Teilfonds an einem Bewertungstag unter einen Betrag
gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um diesen Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller
Weise zu verwalten;

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder
aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, diesen
Teilfonds zu verwalten.

Eine solche Einbringung ist nur insofern vollziehbar wie die Anlagepolitik des einzubringenden Teilfonds
nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden Teilfonds verstoft.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur Einbringung bzw. Liquidation eines oder mehrerer
Teilfonds wird entsprechend den Bestimmungen von Artikel 16 des Verwaltungsreglements
veroffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Teilfonds haben wahrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten die
Rucknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschlagigen Anteilwert nach dem Verfahren, wie
es in Artikel 11 des Verwaltungsreglements beschrieben ist, zu verlangen. Die Anteile von
Anteilinhabern, welche die Ricknahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage
der Anteilwerte des dem Tag des Inkrafttretens der Einbringung vorangegangenen Bewertungstages,
durch Anteile des aufnehmenden Teilfonds ersetzt. Gegebenenfalls werden Bruchanteile ausgegeben.

Im Ubrigen gelten furr eine Einbringung, Fusion oder Liquidierung von Teilfonds oder des Fonds die
Vorschriften des Gesetzes von 2010.

VEROFFENTLICHUNG VON AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis eines jeden Teilfonds sind jeweils bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen verfigbar.

AuRerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise borsentaglich in den Kursspalten gro3erer
Bdrsen-Pflichtpublikationen veréffentlicht.

KOSTEN UND STEUERN DES FONDS
Die Teilfonds haben folgende Kosten und Steuern zu tragen:

- alle Steuern, die auf die Fondsvermégen, deren Ertrdge und Aufwendungen zu Lasten der
Teilfonds erhoben werden;

- eine allgemeine Verwaltungsvergitung, die auch die Vergitung fir die Verwahrstelle und die
Zentralverwaltungsstelle umfasst, von bis zu 1,55 Prozent p.a., die taglich auf das Netto-
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Teilfondsvermdgen des vorangegangenen Bewertungstages zu berechnen und monatlich
nachtraglich auszuzahlen ist;

- Ubliche Courtage und Bankgebihren insbesondere Effektenprovisionen, die fir Geschéafte mit
Investmentanteilen und sonstigen Vermégenswerten des entsprechenden Teilfondsvermdgens
sowie mit Wahrungs- und Wertpapiersicherungsgeschaften anfallen;

- Honorare der Wirtschaftsprufer;

- die bankublichen Gebuhren ggf. einschlie3lich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Investmentanteile im Ausland;

- Kosten der firr die Anteilinhaber bestimmten Veroffentlichungen;

- Kosten flr die Werbung und solche, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und
Verkauf von Anteilen anfallen;

- Kosten der Vorbereitung und Erstellung sowie der Hinterlegung und Veroffentlichung des
Verwaltungsreglements sowie anderer Dokumente, die Teilfonds betreffen, einschlie3lich
Anmeldungen zur Registrierung, Prospekte oder schriftliche Erlauterungen bei samtlichen
Aufsichtsbehdrden und Borsen (einschlielich ortlichen Wertpapierhé&ndlervereinigungen),
welche im Zusammenhang mit dem Teilfonds oder dem Anbieten der Anteile vorgenommen
werden miussen, die Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fur die
Anteilinhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen
weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemal den anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen der genannten Behdrden notwendig sind, die Gebihren an die jeweiligen
Repréasentanten im Ausland, sowie samtliche Verwaltungsgebuhren;

- samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdufRerung von
Vermogenswerten mit Ausnahme von Ausgabeaufschldgen und Ricknahmeabschlagen bei
Anteilen von Zielfonds, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer anderen
Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden; und

- samtliche Kosten im Zusammenhang mit Wertpapierverleihgeschéaften (Vermittiungsgebihr und
Transaktionskosten).

Die Grindungskosten, die sich auf ungefdhr 75.000,- Euro beliefen, wurden zunéchst von der
Verwaltungsgesellschaft getragen und dann lber einen Zeitraum, der sich Uber das erste Geschaftsjahr
erstreckte, den jeweiligen Teilfondsvermégen anteilsmaRig durch die Verwaltungsgesellschaft in
Rechnung gestellt.

Das Fondsvermogen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer “taxe d’abonnement” von jahrlich
0,05%, welche vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen
zahlbar ist. Diese Steuer entfallt fir den Teil des Fondsvermégens, der in Anteilen solcher anderer
Organismen fur gemeinsame Anlagen angelegt ist, welche bereits der taxe d’abonnement nach den
einschlagigen Bestimmungen des Luxemburger Rechts unterworfen sind.

Die Einkinfte des Fonds kénnen in Landern, in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, der
Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder Verwahrstelle noch
Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten sollten sich tGiber Gesetze und Verordnungen, die fur die Zeichnung, den Kauf, den Besitz,
den Rickkauf und den Verkauf von Anteilen Anwendung finden, informieren und, falls angebracht,
beraten lassen.

Bei den Zielfonds kénnen den Anteilinhabern von Dach-Teilfonds mittelbar oder unmittelbar Gebuhren,
Kosten, Steuern, Provisionen und sonstige Aufwendungen belastet werden. Insofern kann eine
Mehrfachbelastung mit Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergitung, Kosten der Wirtschaftsprifer
sowie sonstiger Kosten und Gebuhren eintreten. Die genannten Kosten werden in den jeweiligen
Jahresberichten aufgefuhrt.

Erwirbt die Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf einen Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder
sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder
den Ruckkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Teilfonds keine

30



Gebiuhren berechnen. Soweit einzelne Teilfonds in Zielfonds anlegen, welche von anderen
Gesellschaften aufgelegt und/oder verwaltet werden, sind ggf. der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw.
eventuelle Ricknahmegebuhren zu beriicksichtigen.

Bei Anlage eines wesentlichen Teils des Nettovermégens eines Teilfonds in Anteilen anderer OGAW
und/oder sonstiger OGA darf der Gesamtbetrag der vom Teilfonds sowie vom OGAW und/oder
sonstigen OGA, in die die Verwaltungsgesellschaft das Teilfondsvermdgen zu investieren beabsichtigt,
zu tragenden Verwaltungsgebiihren 4% des der Verwaltung unterstehenden Vermégens nicht
Uberschreiten.

Im Ubrigen ist in allen anderen Fallen zu beriicksichtigen, dass zusétzlich zu den Kosten, welche auf
das Fondsvermogen der jeweiligen Teilfonds gemaR den Bestimmungen dieses Prospektes und des
Verwaltungsreglements erhoben werden, Kosten fiir die Verwaltung der Zielfonds, in welchen die
einzelnen Teilfonds anlegen, auf das Fondsvermdgen dieser Zielfonds erhoben werden und somit eine
Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten erfolgen kann.

Die maximale Hohe des Anteils der Verwaltungsgebuhren, die dem Teilfondsvermdgen sowie dem
OGAW und/oder anderen OGA, in die das Teilfondsvermdgen investiert wird, belastet werden, ist dem
Jahresbericht des Fonds zu entnehmen.

UNBARE ZUWENDUNGEN (SOFT COMMISSIONS)

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Vermdgensverwalter kénnen, vorbehaltlich der anwendbaren
Gesetze und Vorschriften, berechtigt sein, unbare Zuwendungen (,Soft Commissions®) in Form von
zusatzlichen Waren und Dienstleistungen wie Beratung und Forschung, informationstechnisches
Martierial in Verbindung mit spezialisierter Software, Leistungsmethoden und Instrumente zur
Preisfestsetzung, Abonnements von Finanzinformationen oder Kalkulationsanbietern entgegen zu
nehmen. Vermittler (Broker), die der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Vermdgensverwalter
zusatzliche Waren und Dienstleistungen zur Verfiigung stellen, kénnen Auftrage fir Geschéfte des
Fonds erhalten. Die nachfolgenden Waren und Dienstleistungen sind ausdriicklch von diesen Soft
Commissions ausgenommen: Reisekosten, Ubernachtungskosten, Bewirtungskosten, Waren und
Dienstleistungen fir die laufende Unterhaltung der Verwaltung, der Blroraume, der Blroausstattung,
Personalkosten, den Bilrogehdltern und allen finanziellen Belastungen. Die von der
Verwalungsgesellschaft und/oder des Vermdgensverwalters erhaltenen Soft Commissions-
Dienstleistungen werden zusétzlich und nicht anstelle der zu erbringenden Leistungen durch die
Verwaltungsgesellschaft und/oder den Vermégensverwalter erbracht und die Vergutung fir die
Verwaltungsgesellschaft und/oder den Vermdégensverwalter werden nicht aufgrund des Erhalts von
diesen Soft Commissions reduziert. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Vermoégensverwalter
werden bei der Nutzung eines Vermittlers (Brokers), der Soft Commissions-Dienstleistungen erbringt,
diesen nur auf der Basis nutzen, dass es sich nicht um eine nattrliche Person handelt und der Vermittler
(Broker) die relevanten Geschafte durch die bestmdgliche Ausfilhrung tétigt und dass es keinen
vergleichbaren Preisnachteil bei der Nutzung dieses Vermittlers (Brokers) geben wird. Die
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Vermdgensverwalter oder mit ihnen verbundene Personen
durfen keinen personlichen Vorteil aus jeglichen von Vermittlern (Brokern) und Handlern erhaltenen
finanziellen Gegenleistungen ziehen. Der Vermdgensverwalter wird der Verwaltungsgesellschaft die
Details der tatsachlich erhaltenen Soft Commissions auf jahrlicher Basis mitteilen. Diese Informationen
werden in die Jahresberichte des Fonds aufgenommen.

KOOPERATIONSVEREINBARUNGEN

Vorbehaltlich der anwendbaren Gesetze und Vorschriften kdnnen die Vertriebsstellen einen Teil ihrer
Gebuhren an Untervertriebsstellen, Handler, andere Vermittler oder Einheiten, mit denen sie eine
Vertriebsvereinbarung abgeschlossen haben, oder an oder zu Gunsten eines Anteilinhabers oder
potenziellen Anteilinhabers umverteilen.

Die Vertriebsstellen kénnen auch auf Verhandlungsbasis private Vereinbarungen (sogenannte
,Kooperationsvereinbarungen® mit dem Vermégensverwalter als Partei einer solchen Vereinbarung) mit
einer Untervertriebsstelle, einem Handler, einem Vermittler, einer Einheit, einem Anteilinhaber oder
einem potenziellen Anteilinhaber (oder dessen Stellvertreter) treffen, nach der die Vertriebsstellen
ermachtigt sind, Zahlungen an oder zu Gunsten einer solchen Untervertriebsstelle, eines Handlers,
eines Vermittlers, einer Einheit, eines Anteilinhabers oder eines potentiellen Anteilinhabers zu leisten,
die eine Ruickvergutung oder einen Rabatt auf alle oder einen Teil der vom Fonds an den
Vermdgensverwalter gezahlten Gebihren darstellen, sofern diese Kooperationsvereinbarungen mit den
geltenden Gesetzen und Vorschriften in Einklang stehen.
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Vorbehaltlich den anwendbaren Gesetze und Vorschriften kann der Vermdgensverwalter zusétzlich
einen Teil seiner Verwaltungsvergitung an die Vertriebsstellen, Handler, andere Vermittler oder
Einheiten umverteilen, die den Vermdgensverwalter direkt oder indirekt bei der Erfullung seiner Pflichten
gegenuber den Teilfonds oder deren Anteilinhabern unterstitzen oder ihnen gegenuber
Dienstleistungen erbringen.

Der Vermogensverwalter kann auf Verhandlungsbasis private Vereinbarungen (,sogenannte
.Kooperationsvereinbarungen®) mit einer Vertriebsstelle, einem Handler, anderen Vermittlern, einer
Einheit, einem Anteilinhaber oder potentiellen Anteilinhabern (oder deren Stellvertretern) treffen, die den
Vermdgensverwalter ermachtigen, Zahlungen an oder zu Gunsten einer solchen Vertriebsstelle, eines
Héandlers, eines Vermittlers, einer Einheit, eines Anteilinhabers oder potentiellen Anteilinhabers zu
leisten, die eine Ruckvergltung oder einen Rabatt auf alle oder einen Teil der vom Fonds an den
Vermdgensverwalter gezahlten Gebuhren darstellen, sofern diese Kooperationsvereinbarungen mit den
geltenden Gesetzen und Vorschriften in Einklang stehen.

Aus dem oben Beschriebenen folgt, dass die effektiven Nettogebuhren, die von einem Anteilinhaber als
zahlbar erachtet werden, der gemalf? einer oben beschriebenen Vereinbarung berechtigt ist einen Rabatt
zu erhalten, geringer sein konnen, als die von einem Anteilinhaber als zahlbar zu erachtenden
Gebihren, der nicht an einer solchen Vereinbarung betiligt ist. Diese Vereinbarungen spiegeln
Bedingungen wider, die privat zwischen anderen Parteien als dem Fonds vereinbart werden und — dies
sei zur Klarstellung erwahnt — die Verwaltungsgesellschaft kann nicht und ist auch nicht dazu
verpflichtet, die Gleichbehandlung der Anteilinhaber durch andere Einheiten, einschlie3lich der von ihr
bestellten Dienstleister, durchzusetzen.

INFORMATIONSPLICHTEN NACH DEM COMMON REPORTING STANDARD

Bezugnahmen auf den ,Fonds® sind als Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft, handelnd fur
Rechnung des Fonds, zu verstehen, es sei denn, es ergibt sich aus dem Zusammenhang etwas
anderes.

Der Fonds unterliegt den Bestimmungen des CRS Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU
des Rates, die wiederum auf dem Common Reporting Standard ("CRS") der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ("OECD") basiert. Das CRS Gesetz regelt in
Luxemburg den seit dem 1. Januar 2016 geltenden automatischen Informationsaustausch uber
Finanzkonten innerhalb der Europédischen Union und setzt die von Luxemburg unterzeichnete
Multilaterale Vereinbarung zwischen den zustédndigen Behoérden Uber den automatischen
Informationsaustausch im Rahmen des CRS der OECD um.

Der Fonds sollte voraussichtlich als Meldendes Finanzinstitut unter dem CRS Gesetz behandelt werden.
Als solches wird der Fonds ungeachtet anderer in der Fondsdokumentation beschriebener Vorschriften
zum Datenschutz ab dem 30. Juni 2017 dazu verpflichtet sein, jahrlich der Luxemburger Finanzbehétrde
bestimmte personenbezogene und finanzielle Informationen zu melden. Diese umfassen unter anderem
die Identifikation von Beteiligungen durch und Zahlungen an (i) Meldepflichtige Personen (Personnes
devant faire I'objet d’'une déclaration) und (ii) Beherrschende Personen (Personnes détenant le
contrble), von Passiven Nicht-Finanzinstituten (ENF passive), die wiederum selbst Meldepflichtige
Personen sind. Die zu meldenden Informationen sind abschlieRend in Artikel 4 des CRS Gesetzes
aufgefuhrt ("Informationen") und umfassen personliche Daten hinsichtlich Meldender Personen.

Die Anleger sind verpflichtet, dem Fonds die notwendigen Informationen samt erforderlichen
schriftichen Belegen zur Verfugung zu stellen. Die Anleger werden hiermit ausdricklich darauf
hingewiesen, dass der Fonds als fur die Datenverarbeitung verantwortliche Person die Informationen
zum Zwecke des CRS Gesetzes gebraucht.

Der Fonds ist verantwortlich fir den Umgang mit personenbezogenen Daten. Jeder Anleger hat ein
Recht auf Zugang zu den an die Luxemburger Finanzbehorde weitergeleiteten Daten. Er kann diese
falls notwendig korrigieren. Jegliche Daten, iiber die der Fonds verfiigt, werden in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg jeweils geltenden Vorschriften zum Schutz persdnlicher Daten behandelt. Weitere
Details befinden sich unten im Abschntt ,Datenschutz”.

Die Anleger werden zudem daruber informiert, dass die Informationen in Bezug auf Meldepflichtige
Personen im Sinne des CRS Gesetzes jahrlich der Luxemburger Finanzbehérde tbermittelt werden.
Insbesondere werden Meldepflichtige Personen dartiber informiert, dass sie Uber bestimmte von ihnen
ausgefihrte Operationen durch Kontoausziige informiert werden und dass Teile dieser Informationen
als Grundlage fur die jahrliche Mitteilung an die Luxemburger Finanzbehdrde dienen.
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Die Anleger sind verpflichtet, den Fonds zu informieren, falls personliche Daten nicht korrekt sind. Im
Falle von Veranderungen hinsichtlich der Informationen sind die Anleger verpflichtet, den Fonds
unverziglich uber entsprechende schriftliche Belege in Kenntnis zu setzten und diese dem Fonds zur
Verfugung zu stellen.

Jeder Anleger, der den Aufforderungen des Fonds hinsichtlich Informationen und schriftlicher Belege
nicht nachkommt, kann fir daraus resultierende Strafen, die den Fonds treffen, in Anspruch genommen
werden.

INFORMATIONSPFLICHTEN UND QUELLENSTEUER NACH DEM FOREIGN ACCOUNT TAX
COMPLIANCE ACT (“FATCA”)

Bezugnahmen auf den ,Fonds® sind als Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft, handelnd fur
Rechnung des Fonds, zu verstehen, es sei denn, es ergibt sich aus dem Zusammenhang etwas
anderes.

Mit den FATCA-Reglungen im US-amerikanischen “Hiring Incentives to Restore Employment Act” von
2010 haben die Vereinigen Staaten von Amerika (die “USA”) weitreichende gesetzliche Reglungen zu
einem Meldesystem erlassen, dessen Ziel es ist, sicherzustellen, dass US-Investoren, die
Kapitalanlagen auf3erhalb der USA halten, durch Finanzinstitute an die US-amerikanische
Steuerverwaltung (der Internal Revenue Service, “IRS”) gemeldet werden. Die FATCA-Regelungen
dienen der Verhinderung von Steuerhinterziehung.

Als Teil des Prozesses zur Umsetzung von FATCA hat Luxemburg mit den USA am 24. Juli 2015 ein
Modell | - Regierungsabkommen (intergovernmental agreement, ,IGA®) abgeschlossen, wonach in
Luxemburg befindliche Finanzinstitute unter bestimmten Voraussetzungen Informationen zu
Finanzkonten von U.S. Specified Persons im Sinne des IGA den zustandigen Behdrden mitteilen
mussen.

Als in Luxemburg aufgesetzter Fonds, der gemald dem Gesetz von 2010 unter der Aufsicht der CSSF
steht, sollte der Fonds voraussichtlich als Meldendes Auslandisches Finanzinstitut im Sinne des IGA
behandelt werden.

Infolge dieses FATCA Status ist der Fonds verpflichtet, regelméRig Informationen aller Anleger zu
sammeln und zu Uberprifen. Auf Anfrage des Fonds hat jeder Anleger bestimmte Informationen
inklusive den entsprechenden Dokumenten zu Ubermitteln. Diese beinhalten im Fall eines
Auslandischen Nicht-Finanzinstituts im Sinne des IGA (Non-Financial Foreign Entity, “NFFE®) die
direkten oder indirekten Eigentliimer, sobald diese eine bestimmte Eigentumsschwelle Uberschreiten.
Ebenso erklart sich jeder Anleger damit einverstanden, innerhalb von dreil3ig Tagen jede Information,
die geeignet ist, seinen FATCA Status zu beeintrachtigen, mitzuteilen (z.B. seine neue Anschrift oder
seinen neuen Wohnort).

Aufgrund des FATCA Gesetzes, welches das IGA umsetzt, kann der Fonds dazu verpflichtet sein, den
Namen, die Adresse und (soweit vorhanden) die Steueridentifikationsnummer des Anlegers sowie
Informationen wie Kontostand, Einkinfte und brutto Einkommen (Aufzéhlung nicht abschlieRend) der
Luxemburger Finanzverwaltung mitzuteilen. Diese Informationen werden durch die Luxemburger
Finanzverwaltung an den IRS weitergeleitet.

Darliber hinaus ist der Fonds verantwortlich fir den Umgang mit personenbezogenen Daten. Jeder
Anleger hat ein Recht auf Zugang zu den an die Luxemburger Finanzbehdrde weitergeleiteten Daten.
Er kann diese falls notwendig korrigieren. Jegliche Daten Uber die der Fonds verfugt, werden in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg jeweils geltenden Vorschriften zum Schutz personlicher Daten
behandelt. Weitere Details befinden sich unten im Abschntt ,Datenschutz®.

Auch wenn der Fonds sich bemihen wird, jeglichen Verpflichtungen unter dem FATCA Gesetz
nachzukommen und eine Quellenbesteuerung aufgrund des FATCA-Gesetzes zu vermeiden, ist nicht
gewiss, dass der Fonds in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfillen. Falls der Fonds einer
30%igen Quellensteuer aufgrund des FATCA Gesetzes unterféllt oder ein BuRgeld ergeht, kann der
Wert der Anteile der Anleger erhebliche Verluste erleiden. Kann der Fonds nicht an die erforderlichen
Informationen eines jeden Anlegers gelangen und diese dadurch nicht wie gefordert an den IRS
weiterleiten, kann dies eine 30%ige Quellensteuer auf Zahlungen mit einer Quelle in den USA und auf
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Einkunfte aus der Veraul3erung von Grundvermdgen oder anderen Vermdgensgegenstéanden, die
Zinsen oder Dividenden mit US Herkunft bringen, auslésen.

Jeder Anleger, der den vom Fonds geforderten Dokumentationspflichten nicht nachkommt, kann mit
jeglichen Steuern und Bufigeldern belastet werden, die den Fonds aufgrund der Verfehlung des
Anlegers, die Informationen beizubringen, treffen. Der Fonds kann zudem nach seinem Ermessen die
Anteile einziehen, inshesondere dann, wenn der Anleger als Verbotene Person (Prohibited Person) im
Sinne des FATCA Gesetzes zu qualifizieren ist.

Anleger, die durch Mittelsméanner investieren, werden hiermit daran erinnert, zu Uberprifen, ob und
inwieweit ihre Mittelsmanner den Anforderungen des FATCA Gesetzes entsprechen.

Anleger sollten ihre US Rechtsberater konsultieren oder anderweitig professionellen Rechtsrat in Bezug
auf die beschriebenen rechtlichen Verpflichtungen einholen.

BEKAMPFUNG VON GELDWASCHE

Gemal den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen beziiglich der Bekampfung von Geldwasche
und der Verhinderung der Nutzung des Finanzsektors fiur Geldwaschezwecke und der CSSF
Rundschreiben, wurden OGA sowie Professionellen des Finanzsektors Pflichten aufgebirdet um den
Gebrauch von OGA fir Geldwaschezwecke zu vermeiden. In diesem Zusammenhang wurde eine
Prozedur zur Identifikation der Anleger auferlegt. Das Zeichnungsformular eines Anlegers muss namlich
im Falle von natirlichen Personen von einer beglaubigten Kopie des Reisepasses oder des Ausweises
des Zeichners, und im Falle von juristischen Personen von einer beglaubigten Kopie der Satzung des
Zeichners oder gegebenenfalls von einem Auszug aus dem Handelsregister oder von einer Kopie
derjenigen anderweitigen Dokumente begleitet werden, welche im jeweiligen Land der Financial Action
Task Force (Groupe d’Action Financiere) (die "FATF") als Nachweis der Identitat und Adresse der
natlrlichen oder juristischen Person anerkannt werden gemaf der anwendbaren FATF-Regeln.

Diese ldentifikationsprozedur muss von der Zentralverwaltungsstelle (oder dem jeweils zustandigen
Vertreter der Zentralverwaltungsstelle) im Falle unmittelbarer Zeichnungen mit der
Verwaltungsgesellschaft, und im Falle von Zeichnungen, die von der Verwaltungsgesellschaft von
jedwedem Vermittler entgegengenommen wurden, der in einem Land ansassig ist, welches diesem
Vermittler keine der von den Luxemburger Gesetzen vorgesehenen gleichwertigen Pflicht zur
Identifikation von Anlegern auferlegt, eingehalten werden.

Es wird allgemein akzeptiert, dass Professionelle des Finanzsektors, die in einem Mitgliedland der EU
oder des Européaischen Wirtschaftsraums (EWR) (mit Ausnahme des Firstentum Liechtenstein) oder in
einem Land, welches die Beschlisse der FATF ratifiziert hat, ansassig sind, als Vermittler gelten, welche
einer Identifikationspflicht unterliegen, die gleichwertig ist mit jener, die von den Luxemburger Gesetzen
vorgeschrieben wird.

Die Zentralverwaltungsstelle kann all diejenigen zusatzlichen Dokumente anfordern, die sie flr nétig
erachtet, um die Identitat von Anlegern oder wirtschaftlichen Eigentimern festzustellen.

Jegliche Informationen, die in diesem Zusammenhang der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung
gestellt werden, werden ausschlie3lich zu Geldwaschebekdmpfungszwecken gesammelt.

Bei mangelnder Kooperationsbereitschaft eines Anlegers wére die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
das Konto dieses Anlegers bis zum Erhalt der von der Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Zentralverwaltung verlangten Informationen und Dokumente zu sperren. Alle Kosten (einschlie3lich der
Kosten fur die Kontofiihrung), die mit einer solchen mangelnden Kooperationsbereitschaft verbunden
sind, gehen zu Lasten des betreffenden Anlegers.

NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN UND NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken
Gemal der SFDR muss der Fonds die Art und Weise offenlegen, wie Nachhaltigkeitsrisiken in die

Anlageentscheidung einbezogen werden, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds.
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Der Fonds bewirbt keine Nachhaltigkeitsfaktoren und optimiert nicht die Ausrichtung des Portfolios an
Nachhaltigkeitsfaktoren, bleibt jedoch Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Diese Nachhaltigkeitsrisiken
konnen durch die Einbeziehung von ESG-Angelegenheiten in die Anlageanalyse und -entscheidung
integriert werden, sofern sie potenzielle oder tatséchliche wesentliche Risiken und/oder Chancen zur
Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen darstellen. Die ESG-Integration besteht darin,
einige Okologische, soziale und unternehmensfihrungsbezogene Schliisselindikatoren in der
.hergebrachten“ Portfolioverwaltung zu bericksichtigen und allen Portfolioverwaltungsteams, wann
immer mdglich/machbar, ESG-Daten zur Verfliigung zu stellen, um die Einbeziehung von ESG direkt als
ein weiteres Entscheidungskriterium zu férdern, zuséatzlich zu den Finanzanalyseparametern und den
Portfolioaufbauprozessen.

Die Auswirkungen nach dem Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kénnen zahlreich sein und variieren
je nach spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf
einen Vermogenswert auftritt, hat dies im Allgemeinen negative Auswirkungen auf seinen Wert oder
einen vollstdndigen Wertverlust zur Folge.

Sofern in Anhang 1 fiir einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, wird es erwartet, dass die
Teilfonds einem breiten Spektrum von Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein wird. Jedoch, es wird nicht
davon ausgegangen, dass ein einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko einen wesentlichen negativen finanziellen
Einfluss auf den Wert der Teilfonds haben wird.

Nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Generali Investments Luxembourg S.A., die als Verwaltungsgesellschaft des Fonds fungiert,
berticksichtigt  die nachteiligen ~ Auswirkungen  ihrer  Investitionsentscheidungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht, da nicht-finanzielle Daten noch nicht in ausreichender Qualitat und
Quantitat zur Verfugung stehen, um eine angemessene Bewertung der potenziellen nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu ermdglichen.

DATENSCHUTZ

In Ubereinstimmung mit dem anwendbaren luxemburgischen Datenschutzrecht und der seit dem 25.
Mai 2018 anwendbaren Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher
Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
(,Datenschutzrecht®) erhebt, speichert und verarbeitet die Verwaltungsgesellschaft als Verantwortliche
die Daten auf elektronischem oder anderem Wege, die der Anleger zum Zeitpunkt seiner Zeichnung zur
Ausfuhrung der von ihm geforderten Leistung und zur Erflllung seiner gesetztlichen Verpflichtungen
Ubermittelt hat.

Die verarbeiteten Daten kénnen den Namen, die Kontaktdetails (einschlie3lich Postadresse und/oder
E-Mail-Adresse), die Bankverbindung und die Anlagesumme (oder, wenn der Anleger eine juristische
Person ist, dessen Kontaktperson(en) und/oder dessen wirtschaftlich Berechtigte(n)) umfassen
(,Personenbezogene Daten®).

Der Anleger kann nach eigenem Ermessen die Ubermittlung der Personenbezogenen Daten an die
Verwaltungsgesellschaft untersagen. In diesem Fall kann jedoch die Zeichnung des Anlegers
beeintrachtigt werden.

Die vom Anleger zur Verfligung gestellten Personenbezogenen Daten werden verarbeitet, um den
Vertrag mit der Verwaltungsgesellschaft abzuschlieBen und durchzufhren, um die berechtigten
Interessen der Verwaltungsgesellschaft zu wahren und um den gesetzlichen Verpflichtungen der
Verwaltungsgesellschaft nachzukommen. Insbhesondere werden die vom Anleger zur Verfigung
gestellten Personenbezogenen Daten zum Zweck (i) der Zeichnung von Anteilen des Fonds, (ii) der
Fuhrung des Anteilinhaberregister, (iii) der Abwicklung von Zeichnungen und Riicknahmen sowie der
Auszahlung von Dividenden an den Anleger, (iv) der Kontoftihrung und (v) der Einhaltung der geltenden
Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche und anderer gesetzlicher Verpflichtungen, wie etwa der
Einhaltung der CRS/FATCA-Verpflichtungen, verarbeitet.

Die Personenbezogenen Daten kénnen auch von den Datenverarbeitern der Verwaltungsgesellschaft

(LAuftragsverarbeiter®) verarbeitet werden, die sich im Rahmen der oben genannten Zwecke auf den
Vermogensverwalter, die Verwahr- und Zabhlstelle, die Zentralverwaltung, die Register- und
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Transferstelle, die Rechnungsprifer, die Vertriebsstelle und die Rechtsberater beziehen. Die
Auftragsverarbeiter befinden sich in der Européischen Union. Die Personenbezogenen Daten kénnen
in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften auch an Dritte, wie z.B. Regierungs-
und Aufsichtsbehdrden, einschlie3lich Steuerbehdrden, Ubermittelt werden. Insbesondere kdnnen
Personenbezogene Daten an die luxemburgischen Steuerbehdrden weitergegeben werden, die
ihrerseits als Verantwortliche fungieren und diese an ausléandische Steuerbehérden weitergeben
kénnen.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Datenschutzrechts nimmt der Anleger seine folgende
Rechte zur Kenntnis:

- das Recht auf Zugang zu seinen Personenbezogenen Daten;

- das Recht auf Berichtigung seiner Personenbezogenen Daten, wenn diese ungenau oder
unvollstandig sind;

- das Recht, der Verarbeitung seiner Personenbezogenen Daten zu widersprechen,

- das Recht auf L6schung seiner Personenbezogenen Daten;

- das Recht auf Datenlibertragbarkeit seiner Personenbezogenen Daten.

Der Anleger nimmt ebenfalls zur Kenntnis, dass er das Recht hat, eine Beschwerde bei der Nationalen
Datenschutzbehorde (,CNPD*) einzureichen.

Der Anleger kann die vorgenannten Rechte ausliben, indem er sich schriftich an die
Verwaltungsgesellschaft unter der folgenden Adresse wendet: 4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg,
GroRherzugtum Luxemburg.

Personenbezogene Daten werden nicht langer als fur die Zwecke ihrer Verarbeitung erforderlich,
vorbehaltlich etwaiger gesetzlicher Verjahrungsfristen, aufbewabhrt.
KAUF UND VERKAUF

Sie konnen Anteile an den jeweiligen Teilfonds des Generali FondsStrategie bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen kaufen und verkaufen.

Fondswahrung
Euro
Ausschittungspolitik

Im Rahmen der von Artikel 15 des Verwaltungsreglements bestimmten Ausschittungspolitik schiittet
der jeweilige Teilfonds jahrlich am 15. Méarz, sofern dieser Tag ein Bewertungstag ist, aus. Im Falle,
dass der 15. Marz eines Jahres kein Bewertungstag ist, erfolgt die Auszahlung der Ausschittung an
dem néachstfolgenden Tag, der ein solcher Bewertungstag ist.

Stickelung

Die Anteile an den einzelnen Teilfonds lauten auf den Inhaber und werden in Globalzertifikaten verbrieft.
Die Auslieferung effektiver Stlicke ist nicht vorgesehen.

Berichterstattung

Die Verwaltungsgesellschaft informiert Sie ausfuhrlich Uber die Entwicklung des Fonds durch die
Jahresberichte (zum vorherigen 31. Dezember) und durch die Halbjahresberichte (zum vorherigen 30.
Juni). Diese Berichte erhalten Sie bei der Verwahrstelle, bei der Verwaltungsgesellschaft und bei den
jeweiligen Zahlstellen und der Vertriebsstelle.

Verwahrstelle
BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg.
Entgelt der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

Aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen erhélt die Verwaltungsgesellschaft ein Entgelt von bis zu 1,20
Prozent p.a., die Verwahrstelle und die Zentralverwaltungsstelle ein Entgelt von insgesamt bis zu 0,05
Prozent p.a. Die Verwaltungs- sowie die Verwahrstellen- und Zentralverwaltungsstellenvergitung
werden taglich auf Basis des Netto-Teilfondsvermégens des vorangegangenen Bewertungstages
berechnet und monatlich nachtréaglich ausgezahlt.
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Geschaéftsjahr

1. Januar bis 31. Dezember.

Sonstige Kosten

Die zu Lasten der jeweiligen Teilfonds erhobenen weiteren Kosten sind in dem Abschnitt “Kosten und
Steuern des Fonds” dieses Prospekts und im Verwaltungsreglement (Art. 13) beschrieben.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fir Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf
Anforderung der deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Sollten Fehler fir die Vergangenheit
erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fiir die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen
der Bekanntmachung fir das laufende Geschéftsjahr berlicksichtigt. Die Korrektur kann die Anleger, die
im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschuttung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet

bekommen, belasten oder begunstigen.
DIENSTLEISTER DES FONDS

Fondsinitiator
Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi, 2
[-34132 Trieste

Verwaltungsgesellschaft

Generali Investments Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

1.

Herr Pierluigi MARTINO
Chairman

Group Investments Asset and Wealth Management Counsel

Assicurazioni Generali S.p.A.
2, Piazza Duca degli Abruzzi
[-34132 Trieste

Italien

Vorsitzender des Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Herr Mattia SCABENI

Chief Executive Officer

Generali Investments Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg

GroRRherzogtum Luxemburg

Frau Sophie MOSNIER
Independent Director

41, rue du Cimetiére
L-3350 Leudelange
Grol3herzogtum Luxemburg

Herr Geoffroy LINARD de GUERTECHIN
Independent Director

2, rue Jean-Pierre Beicht

L-1226 Luxemburg

GroRRherzogtum Luxemburg

Herr Timothy Cameron RAINSFORD

Head of Product & Distribution
Generali Asset Management S.p.A.
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Societa di gestione del risparmio
4, Via Machiavelli

[-34132 Trieste

Italien

6. Frau Anouk AGNES
Independent Director
22, rue Charles Darwin
L-1433 Luxemburg
GrofRherzogtum Luxemburg

Geschaftsfuhrung

1. Herr Mattia Scabeni
Chief Executive Officer
Generali Investments Luxembourg S.A.
4, Rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

2. Frau llaria Drescher
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg
GroRRherzogtum Luxemburg

3. Herr Stefano Portolan
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

4. Herr Erionald Lico
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Vermoégensverwalterin

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio, Zweigniederlassung
Deutschland

Tunisstrasse 19-23

D-50667 Koln

Verwahrstelle und Zahlstelle in Luxemburg
BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle

BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Vertriebsstelle in Luxemburg
Generali Investments Luxembourg S.A.
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4, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg

Rechtsberater in Luxemburg
Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxemburg

Wirtschaftsprifer

KPMG Luxembourg, Société anonyme
39, Avenue J.F. Kennedy

L-2855 Luxemburg
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ANHANG 1

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil des Prospekts und sollte jeweils zusammen mit dem generellen
Teil des Prospekts gelesen werden.

ANLAGEPOLITIK DER JEWEILIGEN TEILFONDS
1. Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik
Artikel 1: Anlagepolitik

Der an den Chancen der internationalen Aktienmarkte ausgerichtete Teilfonds Generali FondsStrategie
Aktien Global Dynamik strebt als Hauptziel der Anlagepolitik die Erwirtschaftung eines maoglichst hohen
Wertzuwachses an. Der Fokus richtet sich hierbei auf international anlegende Fonds, die erfolgreich
interessante Themen und Trends aufgreifen und in die jeweils fihrenden internationalen Unternehmen
investieren. Daneben kann der Teilfonds Generali FondsStrategie Aktien Global Dynamik auch Anteile
an Rentenfonds, gemischten Wertpapierfonds und Geldmarktfonds sowie als Beimischung an
Immobilienfonds, Rohstofffonds, Zertifikatefonds und Zertifikate, insofern diese als Wertpapiere gelten,
erwerben. Der Teilfonds gilt als Dach-Teilfonds und wird vorwiegend in Anteile anderer OGAW und/
oder OGA gemal Absatz 1. e) des Kapitels “Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik” investieren.
Diesbezlglich sollen fir den Teilfonds vorwiegend und zu jederzeit zu mindestens 60% des Netto-
Teilfondsvermdgens Anteile an Aktienfonds, die in internationale Werte investieren, erworben werden.
Daneben kann der Teilfonds auch Anteile an Rentenfonds, gemischten Wertpapierfonds,
Geldmarktfonds, Immobilienfonds, Rohstofffonds, Zertifikatefonds und Zertifikate erwerben. Der Wert
der Zielfondsanteile darf 51% des Wertes des Netto-Teilfondsvermégens nicht unterschreiten. In
Anteilen eines einzigen Zielfonds dirfen gemal Absatz 3 i) des Kapitels “Allgemeine Bestimmungen
der Anlagepolitik® hdchstens 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens angelegt werden. Ferner
dirfen gemaR Absatz 3 1) dritter Spiegelstrich des Kapitels “Allgemeine Bestimmungen der
Anlagepolitik” fir den Teilfonds bzw. fiir den Fonds insgesamt nicht mehr als 25% der ausgegebenen
Anteile ein und desselben Zielfonds erworben werden. Der Teilfonds darf gemafld Absatz 1. e) des
Kapitels “Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik“ nur Anteile an Zielfonds erwerben, die nicht mehr
als 10% des Wertes ihres Vermogens in Anteilen an anderen Investmentvermdgen anlegen durfen. Der
Teilfonds darf weder in Future-, Venture Capital- noch in Spezialfonds investieren. Eine Anlage in die
oben genannten Immaobilienfonds, Rohstofffonds und Zertifikatefonds kann entweder im Rahmen von
Absatz 1.°1°e) des Kapitels "Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik" erfolgen, insofern diese
dessen Bedingungen entsprechend erfillen. Insofern diese Bedingungen nicht erfillt werden und diese
Fonds vom geschlossenen Typ sind kdnnen diese gegebenenfalls im Rahmen von Absatz 1.°1°a) bis
d) des Kapitels "Allgemeinen Bestimmungen der Anlagepolitik” erworben werden, ansonsten ist deren
Erwerb lediglich im Rahmen von Absatz 1.°2°(a) des Kapitels "Allgemeinen Bestimmungen der
Anlagepolitik" mdglich wenn dessen Bedingungen erfillt sind und diese einer anerkannten Aufsicht
unterliegen.

Auf Nebenbasis, kann der Teilfonds bis zu 30% seines Nettovermégens in Aktien oder Anteilen anderer
OGAW und/oder anderer OGA anlegen, die von der Generali Gruppe oder verbundenen Parteien
verwaltet oder beraten werden (Fonds der Generali Gruppe) anlegen.

Der maximale Prozentsatz der Verwaltungsgebiihren des Zielfonds, in den der Teilfonds investieren
kann, betragt 2,0% pro Zielfonds.

Bei Zertifikaten, die als Wertpapiere gelten und ein Derivat beinhalten, muss gewahrleistet sein, dass
die zugrunde liegenden Vermdgenswerte als fir einen OGAW geeignete Anlagen gelten.

Bargeld und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle unginstiger
Marktbedingungen kann der Teilfonds gemafR der in dieser Erganzung und/oder in Abschnitt
"Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik" des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen in
Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren.
Der Teilfonds kann auch Zusatzliche Flissige Mittel gemaf3 der in Abschnitt "Allgemeine Bestimmungen
der Anlagepolitik" des Prospekts aufgefihrten  Anlagebeschrdnkungen halten.  Unter
aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass dies im besten Interesse der Anteilsinhaber ist, voribergehend und zu defensiven Zwecken
Zusétzliche Flussige Mittel halten und in Barmittelaquivalente auf Hauptbasis investieren.

Zur Absicherung des Wahrungsrisikos der im Teilfondsvermégen enthaltenen Vermdgenswerte kénnen
gemal Absatz 1. g) des Kapitels “Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik“ Derivate unter anderem



Devisenterminkontrakte sowie Optionsrechte zum Erwerb oder zur Veraulierung von Devisen oder
Devisenterminkontrakten oder Optionsrechte auf Zahlung eines Differenzbetrages, der sich an der
Wertentwicklung von Devisen oder Devisenterminkontrakten bemisst, eingesetzt oder erworben
werden.

Zur Absicherung des Marktrisikos kann der Teilfonds die unter Absatz 1. g) des Kapitels “Allgemeine
Bestimmungen der Anlagepolitik“ genannten Derivate, insbesondere jedoch Futures auf Finanzindices
einsetzen.

Kredite zu Lasten des Teilfonds dirfen gemal Absatz 2. c) des Kapitels “Allgemeine Bestimmungen
der Anlagepolitik nur kurzfristig und bis zur Hohe von 10% des Netto-Teilfondsvermdgens
aufgenommen werden.

Die Anlage kann in Vermdgenswerten, die auf Euro oder andere Wahrungen lauten, erfolgen. Das
Teilfondsvermdgen darf auch aus Investitionen in einer einzigen dieser Wahrungen bestehen. Um das
Wahrungsrisiko zu reduzieren, kénnen Vermogenswerte, die nicht auf die Teilfondswéahrung lauten,
gegen die Teilfondswéahrung abgesichert werden.

Letztendlich kann der Teilfonds gemall Absatz 5. des Kapitels “Allgemeine Bestimmungen der
Anlagepolitik* sowohl Wertpapierleihe als auch Wertpapierpensionsgeschéafte abschlieRen.

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen im
allgemeinen Teil des Prospekts, borsengehandelte Wertpapiere und OTC-Finanzinstrumente und
Derivate — wie beispielsweise, Terminkontrakte, Optionen, Swaps, Forwards ohne geografische oder
wahrungsspezifische Eingrenzung — zu Sicherungszwecken, zur effizienten Verwaltung des
Portefeuilles und zu Anlagezwecken nutzen; diese Instrumente kdnnen verwendet werden, um sowohl
Short- oder Long-Positionen zu erreichen. Jedes Derivatgeschaft findet in Einklang mit den
Anlagezielen statt und wird keine Abweichung des Teilfonds von seinem Risikoprofil zur Folge haben.

Der Teilfonds steht stets in Einklang mit den anwendbaren Beschrankungen und insbesondere mit dem
CSSF Rundschreiben 14/592.

Es ist beabsichtigt, die Ertrage des Teilfondsvermégens am 15. Marz eines jeden Jahres, sofern dieser
Tag ein Bewertungstag ist, auszuschitten. Im Falle, dass der 15. Mérz eines Jahres kein Bewertungstag
ist, erfolgt die Auszahlung an dem nachstfolgenden Tag, der ein Bewertungstag ist.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verweist auf den MSCI World (NR) (der "Referenzwert"), dessen
Ziel es ist die Wertentwicklung zu Ubertreffen.

Als Teil des Anlageprozesses hat der Vermégensverwalter volle Diskretion bei der Zusammenstellung
des Teilfondsportfolios. Es gibt keine Einschréankungen in Bezug auf das Ausmalf3, in dem das Portfolio
und die Performance des Teilfonds von denen des Referenzwertes abweichen kénnen.

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berilcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemaf der Verordnung (EU) 2020/852 (ber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die "Taxonomie-Verordnung").

Der Teilfonds berticksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht

Artikel 2: Profil des typischen Anlegers:

Dieser Teilfonds wendet sich an Anleger, die von den weltweiten Chancen der grolien Wachstumstrends
und der internationalen Aktienméarkte profitieren wollen. Anleger in diesem Teilfonds sind sich den mit
einer chancenorientierten Anlage in Aktienfonds verbundenen Risiken im Hinblick auf die
Wertschwankung solcher Vermdgensgegenstande bewusst.

Die Anleger streben eine langerfristige Anlage von finf bis zehn Jahren oder langer an. Sie suchen eine
breit diversifizierte Auswahl aussichtsreicher Investmentfonds renommierter internationaler Anbieter.
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INFORMATIONEN, DIE FUR DIE VON DEN EINRICHTUNGEN WAHRGENOMMENEN AUFGABEN RELEVANT
SIND, AUF EINEM DAUERHAFTEN DATENTRAGER

Fur die folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet worden und Anteile
dieser Teilfonds dirfen in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden:

e N/A
Europaische Einrichtung

Im Einklang mit der OGAW-Richtlinie in der durch die Richtlinie 2019/1160 geanderten Fassung hat Generali
FondsStrategie Aktien Global FCP die folgende Einrichtung mit der Wahrnehmung der in Artikel 92 Absatz 1
Buchstaben (b) bis (f) aufgefiihrten Funktionen und Aufgaben beauftragt:

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative — Global Fund Distribution
2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Luxembourg - Luxembourg

Email: lu_pwec.gfd.facsvs@pwec.lu

In diesem Zusammenhang nimmt PricewaterhouseCoopers, Société coopérative — Global Fund Distribution die
folgenden Aufgaben in der/den jeweiligen Sprache(n) der Vertriebslander wahr:
e Information der Anleger darliber, wie Zeichnungen, Riicknahmen und sonstige Zahlungen abgewickelt
werden und wie sie ausgezahlt werden;
e  Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu Verfahren und Vorkehrungen im
Zusammenhang mit Anlegerbeschwerden und der Wahrnehmung von Anlegerrechten;
e  Gewadhrung des Zugangs der Anleger zu den Informationen und Rechtsdokumenten;
e  Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die vom Facility-Agent in Europa
(d. h. PwC) erfullten Aufgaben auf einem dauerhaften Datentrager;
e  Fungieren als Kontaktstelle fiir die Kommunikation mit den zustdandigen Behorden.

Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle sowie Domizilstelle
BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg.

60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

E-Mail: bp2s tacam lu@bnpparibas.com

In diesem Zusammenhang nimmt BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg die folgenden
Aufgaben in einer Amtssprache der Vertriebslander wahr:

e Verarbeitung der Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeantrdge und Leistung weiterer Zahlungen an
die Anteilseigner fiir Anteile des OGAW nach Kapitel IX gemaR den vorgeschriebenen
Voraussetzungen;

Die fiir die lokalen Investoren in Deutschland erforderlichen Einrichtungen sind iber den folgenden Link und
die folgende Webseite zuganglich:

Sprache

Deutschland Deutsch https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/overview/Generali

Publikationen

Die Zeichnungs- und Ricknahmepreise werden auf der folgenden Website veréffentlicht: www.geninvest.de
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