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Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen Generali Geldmarkt Euro erfolgt
auf Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der Allgemeinen Anlagebe-
dingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fas-
sung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im
Anschluss an diesen Verkaufsprospekt ab S. 60 abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Generali Geldmarkt Euro Inte-
ressierten sowie jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten ver6ffentlichten Jahres-
bericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht
auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben ist dem am Erwerb eines Anteils an
dem Generali Geldmarkt Euro Interessierten das Basisinfomationsblatt rechtzeitig vor Vertrags-
schluss kostenlos zur Verfliigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben
werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht
in dem Verkaufsprospekt bzw. im Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlief3lich
auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbe-
richt und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio und/oder der Generali
Geldmarkt Euro sind und werden nicht gemafl dem United States Investment Company Act von
1940 in seiner gultigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden nicht geman
dem United States Securities Act von 1933 in seiner giltigen Fassung oder nach den Wertpa-
piergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des
Generali Geldmarkt Euro dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder
auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte
mussen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag
von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverauf3ern. Zu den US-Personen zdhlen
natlrliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Personen
kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemal den Gesetzen
der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegrindet werden.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom Fonds gehaltenen Vermégens-
gegenstande nach Bruchteilen. Er kann uber die Vermdgensgegensténde nicht verfugen. Mit den An-
teilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del
risparmio wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihnren Anlegern in deutscher Sprache fuhren.

DURCHSETZUNG VON RECHTEN

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del rispar-
mio und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der
Sitz der Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio ist nicht-ausschlieRlicher
Gerichtsstand fir Klagen des Anlegers gegen die Gesellschaft. Anleger, die Verbraucher sind (siehe
die folgende Defininition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem zustandigen
Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben.

Die Adresse der Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio lautet:

Via Machiavelli, 4 — 34132 Triest, Italien



Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten be-
schreiten oder, soweit ein solches zur Verfigung steht, auch ein Verfahren fir alternative Streitbeile-
gung anstrengen.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,Ombudsstelle fiir Investmentfonds” des BVI Bundesver-
band Investment und Asset Management e.V. als zusténdige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen.
Die Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio nimmt an Streitbeilegungs-
verfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fir Investmentfonds” lauten:

Biro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der liberwie-
gend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstéandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden
kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Bulrgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrage tUber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungs-
stelle der Deutschen Bundesbank wenden.

Die Kontaktdaten lauten:
Deutsche Bundesbank
Schlichtungstelle
Postfach 11 12 32
60047 Frankfurt, E-Mail: schlichtung@bundesbank.de

www.bundesbank.de

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberihrt.

WIDERRUFSRECHT BEI KAUF AURERHALB DER STANDIGEN GESCHAFTSRAUME

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermogen aufgrund mundlicher Verhandlungen
aufRerhalb der standigen Geschéaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Ver-
kauf vermittelt hat, so hat der Kaufer das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von
Grunden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der
Kaufer in der Durchschrift / Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn der-
jenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat. Ein
Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine natir-
liche Person ist, die das Rechtsgeschéft zu einem Zweck abschlief3t, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit
zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekom-
men ist, d.h. er den Kéufer zu den Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kéufers
aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlie3lich iber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefon-
anrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrage), besteht kein Widerrufsrecht.



GRUNDLAGEN

Das Sondervermégen (der Fonds)

Das Sondervermdgen Generali Geldmarkt Euro (nachfolgend als der ,Fonds® bezeichnet) ist ein Or-
ganismus fiir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es
gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend , In-
vestmentvermdégen®). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaf der Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nach-
folgend ,OGAW-Richtlinie®) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB*®). Er wird
von der Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio (nachfolgend ,Gesell-
schaft“) verwaltet. Der Fonds wurde am 3. April 2000 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Seit Januar 2019 ist der Fonds als Standard-VNAV-Geldmarktfonds gemaf der Verordnung (EU)
2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber Geldmarktfonds
(nachfolgend als ,EU-Verordnung“ bezeichnet) ausgestaltet. VNAV-Geldmarkfonds sind Geldmarkt-
fonds mit einem variablen Nettoinventarwert. Bei dem Fonds handelt es sich um einen sog. Standard-
VNAV-Geldmarktfonds bei dem das Anlageziel darin besteht, leicht Uber den Renditen am Geldmarkt
liegende Renditen zu erwirtschaften, weswegen er in Vermdgenswerte mit langerer Laufzeit investiert.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf einen Referenzindex aktiv verwaltet.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermo-
gensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermodgen in Form von Sondervermdgen an. Der Ge-
schéftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaf einer festgelegten Anlagestrategie im Rah-
men einer Kkollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschréankt; eine
operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermégensge-
genstande ist ausgeschlossen. In welche Vermogensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der An-
leger anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB,
den dazugehdérigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend "InvStG") und den
Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die
Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,Allgemeine Anlage-
bedingungen” — ,AABen“ und ,Besondere Anlagebedingungen” ,BABen®). Anlagebedingungen fir
ein Publikums-Investmentvermdgen mussen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,BaFin“) genehmigt werden. Der Fonds gehért nicht zur Insolvenzmasse der
Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle und den mit der Vermitt-
lung von Fondsanteilen beauftragten Dritten erhdltlich. Sie sind ebenso erhéltlich auf der Internetseite
www.generali-investments.de.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Risikoma-
nagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Ka-
tegorien von Vermogensgegenstdnden sind in elektronischer oder schriftlicher Form bei der Gesell-
schaft erhaltlich.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt.
Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Anlagebedin-
gungen bedurfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsatze des Fonds



bediirfen zusatzlich der Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der Anlage-
grundsatze des Fonds sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass die Gesellschaft den Anlegern an-
bietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzuneh-
men oder ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
kostenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder einem an-
deren Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder auf der Internetseite www.generali-investments.de
bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem
Fonds entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundséatze des Fonds oder wesentliche Anleger-
rechte, werden die Anleger auRerdem Uber ihre depotfilhrenden Stellen durch ein Medium informiert,
auf welchem Informationen fur eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert,
einsehbar und unveréandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form (so-
genannter ,dauerhafter Datentrager®). Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplan-
ten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie
einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Re-
gelungen zu den Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten friilhestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt wurde.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze des Fonds treten ebenfalls friihestens drei Monate nach
Bekanntmachung in Kratft.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 20. November 1998 gegriindete EU-Verwaltungsgesellschaftim Sinne des
KAGB in der Rechtsform einer Societa per azioni (Aktiengesellschaft) italienischen Rechts. Die Firma
der Gesellschaft lautet Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio. Die Ge-
sellschaft hat ihren Sitz in Triest, Italien.

Die Gesellschaft darf aufgrund ihrer nach italienischem Recht erteilten Erlaubnis neben Investmentver-
mogen gemanR der OGAW-Richtlinie auch alternative Investmentvermdgen verwalten.

Die Gesellschaft darf seit dem 30.05.2012 Investmentvermdgen gemal der OGAW-Richtlinie verwal-
ten.

Vorstand/Geschaftsfiuhrung und Aufsichtsrat

Die Gesellschaft verfiigt tber einen Verwaltungsrat (Board of Directors) sowie ein Kontrollorgan (Board
of Auditors). Nahere Angaben Uber deren Zusammensetzung finden Sie zu Beginn dieses Verkaufs-
prospekts.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Grundkapital in Héhe von 60.085.000 Euro. Das eingezahlte Kapital der Ge-
sellschaft betragt 60.085.000 Euro.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermégen
ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternativen Investmentvermégen
(nachfolgend ,AIF“), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlickzufihren
sind, abgedeckt durch Eigenmittel in HGhe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller
verwalteten AlF, wobei dieser Betrag jahrlich Uberprift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von
dem angegebenen haftenden Eigenkapital umfasst.
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VERWAHRSTELLE

IDENTITAT DER VERWAHRSTELLE

Fir den Fonds hat das Kreditinstitut BNP Paribas S.A., Zweigniederlassung Frankfurt, Senckenber-
ganlage 19, 60325 Frankfurt am Main die Funktion der Verwahrstelle Gbernommen. Die Verwahrstelle
ist die deutsche Niederlassung eines franzdsischen Kreditinstituts. Ihre Haupttatigkeit ist die Verwah-
rung von Wertpapieren und dazugehdrige Dienstleistungen.

AUFGABEN DER VERWAHRSTELLE

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdgen vor. Die
Verwahrstelle verwahrt die Vermodgensgegenstande in gesonderten Depots / in Sperrdepots bzw. auf
Sperrkonten. Bei Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt werden kénnen, priift die Verwahrstelle,
ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermdgensgegenstanden erworben hat. Sie tber-
wacht, ob die Verfligungen der Gesellschaft Uber die Vermdgensgegenstande den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage von Vermégensgegenstanden in Bank-
guthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfligungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit
Zustimmung der Verwahrstelle zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die
Anlage bzw. Verfigung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle inshesondere folgende Aufgaben:

e Ausgabe und Rucknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Rucknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getétigten Geschaften
der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den An-
lagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gege-
benenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit
vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion fur den
Fonds ergeben:

Interessenkonflikte kdnnen auftreten, wenn die Gesellschaft neben der Beauftragung der BNP Paribas
S.A., Zweigniederlassung Frankfurt, als Verwahrstelle andere Geschaftsbeziehungen mit der BNP Pa-
ribas S.A. unterhalt.

Die Verwahrstelle verfugt Uber Grundsatze zum Umgang mit Interessenkonflikten, die folgende Ziele
verfolgen:

e Identifizierung und Analyse potentieller Interessenkonflikte;
e Aufzeichnung, Bewaltigung und Uberwachung von Interessenkonflikten durch:
o Dauerhafte MalRnahmen zum Umgang mit Interessenkonflikten, wie die Errichtung unter-
schiedlicher Gesellschaften, die Trennung von Verantwortlichkeitsbereichen oder Berichts-
linien, Fuhren von Insiderlisten fir Mitarbeiter;
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o Einzelfallabhé&ngige MafRnahmen, insbesondere (i) Praventionsmaf3nahmen wie die Ein-
richtung von Beobachtungslisten fiir Transaktionen (watch lists); die Einrichtung von Ver-
traulichkeitsbereichen (Chinese Walls); die Sicherstellung, dass MaRhahmen wie unter un-
abhéngigen Dritten ausgefuhrt werden; die Information des Kunden.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen (Unterverwah-

rer) Ubertragen:

e Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande erfolgt durch

folgende Unternehmen:

LAND UNTERVERWAHRER
Agypten HSBC Bank Egypt S.A.E, Cairo
IArgentinien Citibank N.A., Buenos Aires
IAustralien BNP ParibasS.A. Australia Branch, Sydney
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited, Bahrain

Bangladesch

Hong Kong and Shanghai Banking Corp Limited, Dhaka

Belgien BNP Paribas S.A., Paris

Botswana Standard Chartered bank of Botswana Ltd, Gabarone
Brasilien Banco BNP Paribas BrasilS.A., Sao Paulo

Bulgarien Unicredit Bulbank A.D., Sofia

Chile BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria, Bogota

China (Volksrepublik)

BNP Paribas S.A, Hong Kong und
BNP Paribas China Ltd, Shanghai

Costa Rica Banco Nacional De Costa Rica, San José

Danemark Skandinaviska Enskilda Banken AB, Kopenhagen

Estland IAS SEB Pank, Tallinn

Finnland Skandinaviska Enskilda Banken Ab (Publ)’S In Finland, Helsinki
Frankreich BNP Paribas S.A., Paris

Ghana Standard Chartered Bank of Ghana Ltd, Accra

Griechenland

BNP Paribas S.A., Athens Branch, Athen

Hong Kong BNP Paribas Securities Services, Hong Kong
Indien BNP Paribas Mumbai
Indonesien Hong Kong and Shanghai Banking Corp Limited, Jakarta

International CSD

Clearstream Banking S.A, Luxemburg

Irland Euroclear Bank S.A., Briussel

Island Clearstream Banking S.A., Luxemburg

Israel Citibank, Tel Aviv

Italien BNP Paribas S.A., Succursale Italia, Mailand

Japan Hong Kong and Shanghai Banking Corp Limited, Tokyo
Kanada Royal Bank of Canada Investors Services, Toronto
Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan, Almaty

Kenia Standard Chartered Bank PLC, Nairobi

Kolumbien BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria, Bogota

Korea (Republik)

Hong Kong and Shanghai Banking Corp Limited, Seoul

Kroatien

Unicredit Bank Austria AG, Wien

Kuwait

HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait City

Lettland

IAS SEB Banka, Riga
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Litauen IAB SEB Bankas, Wilna

Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad, Kuala Lumpur

Malta Clearstream Luxembourg

Marokko Citibank Maghreb S.A , Casablanca

Mauritius Hong Kong and Shanghai Banking Corp Limited, Port-Louis

Mexico Banco Nacional De Mexico (Citibanamex), Mexico

Neuseeland BNP Paribas S.A. Australia Branch, Sydney

Niederlande BNP Paribas S.A., Paris

Nigeria Stanbic IBTC Bank, Lagos

Norwegen Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)’ S Branch In Norway, Oslo

Osterreich BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Frankfurt

Oman HSBC Bank Oman SAOG, Muscat

Pakistan Citibank N.A. Pakistan, Karachi

Peru BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria, Bogota

Philippinen Hong Kong and Shanghai Bar_lking Corp Limited, Manila /
Standard Chartered Bank, Philippines Branch

Polen BNP Paribas S.A. Niederlassung Polen, Warschau

Portugal BNP Paribas S.A., Paris

Katar HSBC Bank Middle East Limited, Doha

Rumaénien Citibank Europe PLC Bucharest Branch

Russland PJSC Rosbank, Moscow

Saudi-Arabien HSBC Saudi Arabia, Riad

Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Stockholm

Schweiz BNP Paribas, Zurich Branch

Serbien Unicredit Bank Austria AG, Wien

Singapur BNP Paribas S.A. Singapore

Slowakische Republik

Raiffeisen Bank International AG, Wien

Slowenien Unicredit Bank Austria AG, Wien (Slovenia)

Spanien BNP Paribas S.A, Sucursal En Espafia, Madrid

Sri Lanka Hong Kong and Shanghai Banking Corp Limited, Colombo
Sudfafrika Standard Bank of South Africa Limited, Johannesburg
Taiwan (Republik) HSCB Bank (Taiwan) Limited, Taipei

Thailand Hong Kong and Shanghai Banking Corp Limited, Bangkok
[Tschechische Republik Raiffeisen Bank International AG, Wien

Turkei Turk Ekonomi Bankasi A.S, Istanbul

Tunesien Union Internationale Des Banques (SGSS), Tunis

Uganda Standard Chartered Bank Uganda Limited, Kampala

\Vereinigte Arabische Emirate

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

\Vereinigtes Konigreich von Grof3bri-
tannien und Nordirland

BNP Paribas London Branch

WAEMU* Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A, Abidjan
Ungarn BNP Paribas S.A., Paris

Uruguay Banco Itau Uruguay S.A., Montevideo

USA BNP Paribas New York Branch

\Vietham HSCB Bank (Vietnam) Limited, Ho Chi Minh City
Zypern BNP Paribas S.A., Athen

*WAEMU umfasst Benin, Burkina Faso, Guinea Bissau, Ivory Coast, Mali, Niger, Senegal, Togo
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¢ Um Verwahrdienstleistungen in einer Vielzahl von Staaten zu erbringen, hat BNP Paribas S.A.
zusatzlich zu dem konzerneigenen Netzwerk von Unterverwahrern in einer Reihe von Staaten, in
denen die BNP Paribas-Gruppe keine eigene lokale Prasenz hat, Unterverwahrer beauftragt. Das
von BNP Paribas S.A. eingesetzte Verfahren zur Beauftragung und laufenden Uberwachung sol-
cher Unterverwahrer unterliegt hohen Qualitatsstandards, einschlie3lich des Umgangs mit potenti-
ellen Interessenkonflikten, die aus einer derartigen Beauftragung folgen kdnnen.

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus dieser Ubertragung ergeben:

e Einige der Unterverwahrer sind mit der Verwahrstelle verbundene Unternehmen. Dies kann dazu
fuhren, dass ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen bei der Wahl des Unterverwah-
rers gegeniiber gleichwertigen anderen Anbietern bevorzugt wird.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermégensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zustim-
mung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermdgensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniuber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei
denn der Verlust ist auf Ereignisse auf3erhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurlickzufiihren.
Fur Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrlas-
sig nicht erfllt hat.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen Interessenkonflikten in
Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung uber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfol-
genden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen sorgféltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung bertcksichtigen. Der
Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fir sich genommen oder zusammen mit ande-
ren Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermégensge-
genstéande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauRert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegentiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs ge-
fallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig
zuruck. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in Einzelféllen
sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers
ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht tber das vom Anleger inves-
tierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken
und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in
der die nachfolgenden Risiken aufgefihrt werden, enthélt weder eine Aussage uber die Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintritts noch tUber das Ausmal oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.

-14 -



Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise ver-
bunden sind. Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte
Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Ver-
kehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermo-
gensgegenstande im Fondsvermdgen abziglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des
Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande
und der Héhe der Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegen-
stéande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhéaltnissen des jeweili-
gen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter
Bertcksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen personli-
chen Steuerberater wenden.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewdhnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berucksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. AuRergewdhnliche Umstande in diesem Sinne kénnen z.B. wirtschaftliche oder po-
litische Krisen, Riucknahmeverlangen in au3ergewdhnlichem Umfang sein sowie die SchlielRung von
Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteil-
werts beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der
Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Ausset-
zung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Ver-
mdgensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu veraufRern.
Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor
Aussetzung der Ricknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile direkt eine Auflésung des Sondervermdgens folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwal-
tung des Fonds kindigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des
investierten Kapitals fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin andern. Durch eine Ande-
rung der Anlagebedingungen kénnen auch den Anleger betreffende Regelungen geandert werden. Die
Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds &n-
dern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anlage-
politik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne
Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch kann
sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verandern.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann
den Fonds nach Kindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfigungsrecht tiber den Fonds geht
nach einer Kundigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle Gber. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang
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des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteuern be-
lastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot
des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegenstande des Fonds auf ein anderes offenes Pub-
likums-Investmentvermégen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann sdmtliche Vermogensgegenstande des Fonds auf einen anderen OGAW Uuber-
tragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) behalten mit der Folge, dass
er Anleger des Ubernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-
Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder
ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermalRen, wenn die Gesellschaft samtliche Vermdgensgegen-
sténde eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdgen auf den Fonds Ubertragt. Der Anleger
muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei
einer Riickgabe der Anteile kbnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile
an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern
belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile héher ist als der Wert der alten Anteile
zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber
im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben
mdochte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfullung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewtinschten Anlageerfolg erreicht. Der An-
teilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fuhren. Es bestehen keine Garantien der
Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Rickgabe oder ei-
nes bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag
bzw. ein bei VerdulRerung von Anteilen entrichteter Ricknahmeabschlag kann zudem, insbesondere
bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Anleger kénnten
einen niedrigeren als den urspringlich angelegten Betrag zurtickzuerhalten.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind mit Umwelt-, Sozial- und Governance-Ereignissen (ESG) verbunden und
kénnen zu unvorhergesehenen Verlusten flhren, die sich auf die Anlagen und die finanzielle Lage des
Fonds auswirken kénnen. Umweltbezogene Ereignisse umfassen z. B. die Qualitat und Beschaffenheit
der Umwelt und naturlicher Gegebenheiten, die Verfugbarkeit von naturlichen Ressourcen, die Luft-,
Wasser- und Bodenqualitat, die Entstehung und Entsorgung von Abféllen sowie den Schutz natrlicher
Lebensrdume und der biologischen Vielfalt.

Soziale Ereignisse umfassen z. B. Ungleichbehandlung, soziale Eingliederung, Arbeitsverhaltnisse, die
Forderung von Arbeitskraften, Unfallpravention und die Verbesserung des Verhaltens gegeniiber Kun-
den. Governance-Ereignisse umfassen z. B. wiederholte erhebliche Verstdl3e gegen internationale Ver-
einbarungen, Korruption, Produktqualitat und -sicherheit, Geschaftspraktiken.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
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Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstéande beeintréachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteil-
wert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegensténde, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen
Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstéande gegen-
Uber dem Einstandspreis féllt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaft-
lichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allge-
meine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmun-
gen, Meinungen und Geruchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kdnnen auch auf
Veranderungen der Zinsséatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren sein.

Zinséanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Markt-
zinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinsli-
chen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der fest-
verzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kur-
zen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinss-
atze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleich-
barer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung
des Fonds an. Fur diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Inter-
bank Offered Rate (Euribor) abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die
vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhéngig von
der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch
langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéaften

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivatgeschéfte abschlieBen. Der Kauf und Verkauf von Optionen
sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und
sogar die fir das Derivatgeschéft eingesetzten Betrage Uiberschreiten kénnen.

e Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein,
die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertédnderungen des einem Swap zugrunde
liegenden Vermdogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.
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e Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschatftlich neutralisiert (ge-
schlossen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst wer-
den, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie ver-
fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermo-
genswerten zu einem héheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermégens-
werten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds verpflich-
tet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum
Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Ver-
luste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

o Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen uber die kinftige Entwicklung von zugrunde lie-
genden Vermdgensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im Nach-
hinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich glnsti-
gen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem ungunstigen Zeitpunkt
gekauft bzw. verkauft werden.

Bei aul3erborslichen Geschéften, sogenannten over-the-counter (OTC)—Geschéften, kénnen folgende
Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduf3ern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht méglich oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Geldmarktinstrumente in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie
gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu
zahlende Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in
Pension gegebenen Geldmarktinstrumente wahrend der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und die
Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste verauf3ern wollen, so kann sie dies nur durch die
Auslbung des vorzeitigen Kindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kindigung des Geschafts kann mit
finanziellen EinbufRen fur den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Lauf-
zeitende zu zahlende Aufschlag héher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage
der erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Geldmarktinstrumente in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende
einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Ruckkaufpreis wird bereits bei Geschéaftsabschluss festgelegt.Die
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in Pension genommenen Geldmarktinstrumente dienen als Sicherheiten fur die Bereitstellung der Li-
quiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Geldmarktinstrumente kommen dem
Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhdlt fir Derivatgeschéafte und Pensionsgeschéfte Sicherheiten. Derivate oder in Pen-
sion gegebene Geldmarktinstrumente kénnen im Wert steigen. Die gestellten Sicherheiten kénnten
dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rucklbertragungsanspruch der Gesellschaft
gegeniber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geld-
marktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt
werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln.
Bei Beendigung des Geschafts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller H6he verflig-
bar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe wieder
zurlick gewahrt werden missen. Dann misste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste
tragen.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermdgensgegensténde. Dies gilt auch fur die im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstéande. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzuwachs des Fonds
liegen.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermégensgegenstande oder Markte, dann ist der
Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermégen, die fir den Fonds erworben werden (soge-
nannte ,Zielfonds*), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthal-
tenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhéangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen be-
stehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben. Es ist
der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeit-
nah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann
sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Rlck-
nahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds
zu veraul3ern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsétze
und -grenzen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafig
Vermodgensgegenstande z. B. nur weniger Branchen, Méarkte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der An-
lagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.
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Risiken der eingeschrankten oder erhdhten Liquiditat des Fonds und Risiken
im Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder Ruckgaben (Liquiditats-
risiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies
kann dazu fiihren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht
nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend
oder dauerhaft nicht erflillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren und ihm konnte das investierte Kapital oder Teile hiervon fur unbestimmte Zeit nicht
zur Verflgung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kann zudem der Wert des Fonds-
vermoégens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetz-
lich zulassig, Vermodgensgegenstande fur den Fonds unter Verkehrswert zu verauf3ern. Ist die Gesell-
schaft nicht in der Lage, die Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies au3erdem zur Aus-
setzung der Rucknahme und im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung des Fonds fihren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

Fur den Fonds dirfen auch Vermégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Bérse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermdgensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlégen, zeitlicher Verzoge-
rung oder gar nicht weiterverauBert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermdgensgegen-
stéande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten
gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen veraufRert werden. Obwohl fir den Fonds
nur Vermogensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kdn-
nen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung
von Verlusten verduf3ert werden kdnnen.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Ausgaben

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieRt dem Fondsvermdgen Liquiditat zu bzw. vom
Fondsvermogen Liquiditét ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder —
abfluss der liquiden Mittel des Fonds fuhren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den Fondsmanager
veranlassen, Vermdgensgegenstéande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten ent-
stehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fur den
Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fondsvermdgen belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen. Bei Zufliissen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwick-
lung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen
Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fur den Fonds insbesondere in bestimmten Regio-
nen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Ab-
weichungen zwischen den Handelstagen an Bérsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen
des Fonds kommen. Der Fonds kann méglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf
Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewer-
tungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln.
Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu veréu-
Rern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Ruckgabeverlangen oder sonstigen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur den Fonds im Rahmen einer Geschéftsbezie-
hung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das Risiko,
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dass der Vertragspartner seinen Verpflichtungen aus dem Vertrag nicht mehr nachkommen kann. Dies
kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aul3er zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent®) oder eines Vertragspartners (nachfol-
gend "Kontrahent"), gegen den der Fonds Anspriche hat, kénnen fir den Fonds Verluste entstehen.
Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emit-
tenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Geldmarktinstru-
ments einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Geldmarktinstrumente kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermégensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fir Rechnung
des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies
gilt fur alle Vertrage, die fur Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP®) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéfte fir den Fonds ein, insbesondere in Geschéfte liber derivative Finanzinstrumente.
In diesem Fall wird er als Kéufer gegentber dem Verkaufer und als Verkaufer gegeniiber dem Kaufer
tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschéftspartner die vereinbarten Leistungen
nicht erbringen kdnnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdgli-
chen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es
kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uber-
schuldet wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fir den Fonds betroffen sein
kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fur den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds Geldmarktinstrumente in Pension, so muss sie sich
gegen den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall
des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwer-
tungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fr den Fonds kann daraus folgen,
dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen Geldmarktin-
strumente nicht mehr ausreichen, um den Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Héhe
nach abzudecken.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Pro-
zessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten er-
geben konnen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch aul3ere Ereig-
nisse wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien, geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung oder fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus ahnli-
chen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung er-
bringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch
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hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr)
konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wéh-
rung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, bei denen deutsches Recht
keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auf3erhalb Deutsch-
lands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen
von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder
rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in die-
sen Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft nicht oder zu spéat erkannt werden oder zu Be-
schréankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegensténde fuihren. Diese
Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft
und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit
geltenden Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafir tber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert, unter Umstanden auch rickwirkend.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir Zeitraume vor 2017 (z.
B. aufgrund von steuerlichen AuR3enprifungen) kann bei einer flr Anleger steuerlich nachteiligen Kor-
rektur zur Folge haben, dass der Anleger eine hdhere Steuerbelastung fir vorangegangene Geschafts-
jahre zu tragen hat. Die so geanderten Besteuerungsgrundlagen fir den Fonds werden im Bundesan-
zeiger fur das Geschaftsjahr veréffentlicht, fir das die Korrektur vorgenommen wird. Steuerliche Mehr-
betrdge gelten dem Anleger in dem Jahr der Veroffentlichung der Korrektur im Bundesanzeiger als
zugeflossen. Eine Steuerpflicht besteht fir die Anleger, die zum Ende des Geschéftsjahres in dem
Fonds investiert waren, fir das die Korrektur vorgenommen wird, es sei denn, die bei dem jeweiligen
Anleger anzusetzenden Unterschiedsbetrége betragen weniger als 500 Euro.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, héangt dieser Erfolg
mdoglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidun-
gen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich je-
doch verandern. Neue Entscheidungstrager konnen dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstéanden inshesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer Gewalt re-
sultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Geschéften lber ein elektronisches System besteht das Risiko, dass eine der
Vertragsparteien verzdgert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder die Vermégensgegenstande
nicht fristgerecht liefert.

ERLAUTERUNG DES RISIKOPROFILS DES FONDS

Der Fonds investiert berwiegend in Geldmarktinstrumente mit Fokus auf den Euroraum. Fir das Risi-
koprofil des Fonds ist daher insbesondere das Kreditrisiko relevant, d.h. das Risiko, dass ein Emittent
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seiner Verpflichtung zur Rickzahlung von Kapital und zur Zahlung von Zinsen auf die Schuldtitel nicht
nachkommen kann; daneben ist insbesondere auch das Zinsanderungsrisiko fur das Risikoprofil des
Fonds relevant, da die Wertpapiere des Fondsvermdgens durch Zinsanderungen beeinflusst werden,
die Kurs- und Renditeschwankungen verursachen kénnen.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Die Anlage in den Fonds ist fir Anleger geeignet, die noch keine Erfahrungen mit Finanzmérkten ge-
wonnen haben. Die Anteile unterliegen grundsétzlich nur geringen Wertschwankungen. Es ist nicht
auszuschlie3en, dass die Anteilwerte durch Wertschwankungen unter die Einstandspreise sinken und
der Anleger dadurch Kapitalverluste erleidet. Fir den Fonds kann ein kurz- oder langfristiger Anlage-
horizont gewahlt werden.

ANLAGEZIELE, -STRATEGIE, -GRUNDSATZE UND -GRENZEN

Anlageziel und -strategie

Vorrangiges Anlageziel des Fonds ist es, den Wert des investierten Geldes zu erhalten und eine Wert-
steigerung entsprechend dem Geldmarktzinssatz zu erwirtschaften. Die mit dieser Anlagepolitik ver-
bundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise —Risiken einer Fondsanlage” erlautert.

Der Fonds ist ein Geldmarktfonds. Er beabsichtigt, ausschlieZlich in Geldmarktinstrumente, Bankgut-
haben, Geldmarktfondsanteile und Derivate zu investieren, die im Einklang mit dem Anlageziel des
Fonds stehen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, fir den Fonds Uberwiegend in variabel verzinsliche Wertpapiere (z.B.
von Industrieunternehmen und Banken) und in kurzlaufende festverzinsliche Wertpapiere mit héchs-
tens zwei Jahren Restlaufzeit sowie in Bankguthaben zu investieren.

Ziel der Anlagepolitik ist wie folgt: Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Werterhaltung,
Wachstum und/oder Ertrag im Vordergrund der Uberlegungen. Hierbei ist zu beachten, dass Wertpa-
piere neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken enthalten. Die Kurse der Wertpapiere
eines Fonds kdnnen gegenlber dem Einstandspreis steigen/fallen. Dies hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalméarkte ab oder von besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller, die
nicht vorhersehbar sind.

Erkldrung gemal Offenlequngsverordnung

Geman Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (sog. Offenlegungs-Verordnung) im Zusammenhang
mit Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (sog. Taxonomie-Verordnung) gilt fur dieses Sonderver-
mdgen das Folgende:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Da dieser Fonds als solcher nach Art. 6 der Offenlegungsverordnung (SFDR) eingestuft ist, werden
Principle Adverse Impacts (PAl), also negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, in der Anla-
gestrategie auf Produktebene nicht bertcksichtigt.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Investmentprozess

In diesem Verkaufsprospekt beschreibt der Begriff ,Nachhaltigkeitsfaktoren* Umwelt-, Sozial- und Ar-
beitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Beste-
chung, der Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiko“ ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder poten-
ziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte und der Begriff
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~SFDR* die Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzsektor.

Die Gesellschaft hat eine Strategie festgelegt mit deren Hilfe Nachhaltigkeitsrisiken in den Prozess der
Anlageentscheidung integriert werden. Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Umwelt-, Sozial- oder Gover-
nance-Ereignis oder -Zustand, das bei seinem Eintreten tatséchliche oder potenzielle wesentliche ne-
gative Auswirkungen auf den Wert der Anlagen haben kdnnte.

Die Strategie legt Grundsatze fur die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentschei-
dung fest, und zwar durch deren Identifikation, Bewertung und Abmilderung.

Nachhaltigkeitsrisiken werden inshesondere auf Branchen- und Emittentenebene identifiziert und dann
anhand von ESG-Bewertungen und ESG-Nachrichten, Rohdaten, Analysen und weiteren ESG-Fakto-
ren wie Abstimmungsergebnissen und Engagement bewertet. Die Gesellschaft verpflichtet sich zudem
zum aktiven Engagement, da diese MaRhahmen zur Risikominderung und Wertschépfung fur die An-
leger des Fonds beitragen, und definiert die Grundpfeiler, die das Verhéltnis zu den Emittenten der
Vermdgenswerte in die die Gesellschaft fur die von ihr verwalteten Fonds anlegt steuern und iberwa-
chen.

Die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken zielt, wie in der Strategie detailliert dargelegt, auf die Ab-
schwéachung derartiger Risiken ab und kann durch verschiedene Vorgehensweisen erreicht werden.
Die Gesellschaft setzt eine breite Palette von Strategien ein, darunter z. B. negative, normorientierte
und auch positive Prifungsstrategien.

Die vorgenannten MaRhahmen werden individuell auf die Bedirfnisse und Vorgaben der Anleger zu-
geschnitten, wie sie im jeweiligen Verwaltungsvertrag festgelegt sind.

Die Strategie und eventuelle Anpassungen sind auf der Internetseite der Gesellschaft verfligbar.

Der Umfang des Engagenment des Fonds in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken hangt vor allem von den
zulassigen Anlagen und deren Diversifizierungsgrad ab, die auf einer mal3geschneiderten Basis mit
dem Anleger festgelegt werden.

Es wird erwartet, dass der Fonds einer Vielzahl von Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein wird. Da der
Fonds jedoch umfassend diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko
erhebliche negative finanzielle Auswirkungen auf den Wert des Fonds haben wird.

Referenzindex

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab. Die Gesellschaft orientiert sich fir den Fonds an German
Bubill 3M als Vergleichsmafistab. Der German Bubill 3M wird aber nicht abgebildet. Das Fondsma-
nagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uiber die Auszahl der Vermdgensgegenstande
unter Beriicksichtigung von Analysen und Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen
und politischen Entwicklungen. Es zielt darauf ab, die Wertentwicklung des Vergleichsmal3stabs zu
Ubertreffen. Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine Wertenwicklung kdnnen wesentlich bis voll-
standig und langfristig — positiv oder negativ — vom VergleichsmaRstab abweichen.

Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,Risikohinweise — wesentliche Ri-
siken der Fondsanlage® erlautert.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

Vermobgensgegenstande

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds ausschliel3lich folgende Vermdgensgegenstande er-
werben:

e Geldmarktinstrumente geman § 5 der AABen,;
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Es durfen fur den Fonds auch Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu zwei
Jahren bis zum Zeitpunkt der restlichen Kapitaltiigung erworben werden, sofern die Zeitspanne
bis zum Termin der ndchsten Zinsanpassung im Sinne des Art. 10 Abs. 2 EU-Verordnung nicht
mehr als 397 Tage betragt.

e Verbriefungen und besicherte Geldmarktpapiere (,Asset Backed Commercial Paper —
ABCPs®) gemal § 6 der AABen, wenn eine der folgenden Bedingungen, soweit anwendbar,
erfullt ist:

o dierechtliche Falligkeit bei der Emission oder die Restlaufzeit der Verbriefung oder des
ABPCs betréagt nicht mehr als zwei Jahre und die Zeitspanne bis zum Termin der
nachsten Zinsanpassung nicht mehr als 397 Tage;

o diein § 6 Abs. 1 a) und c) der AABen genannten Verbriefungen sind amortisierende
Instrumente mit gewichteter durchschnittlicher Restlaufzeit von nicht mehr als zwei
Jahren.

e Bankguthaben gemaR § 8 der AABen,
e Anteile anderer Geldmarktfonds gemaf § 9 der AABen,
e Derivate gemaR § 10 der AABen,

e Schuldverschreibungen, die von demselben Kreditinstitut begeben wurden, das seinen Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum hat und aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht un-
terliegt.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstande innerhalb der insbesondere in dem Abschnitt ,An-
lagegrenzen “ dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Ein Erwerb von Vermdgensgegenstanden in ei-
ner anderen als der Fondswahrung ist nur zulassig, wenn das Wahrungsrisiko abgesichert ist. Die Ge-
sellschaft darf weder direkt noch indirekt, etwa Uber Derivate oder Indizes, in Aktien oder Rohstoffe
investieren, Vermogenswerte verleihen oder leihen und ansonsten keine anderen Geschéfte tatigen,
die die Vermogenswerte des Fonds belasten wirden.

Geldmarktinstrumente

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, erwerben, sofern diese
bei der Emission die rechtliche Falligkeit von nicht mehr als 397 Tagen oder zum Zeitpunkt ihres Er-
werbs fiur den Fonds eine restliche Laufzeit von hdchstens 397 Tagen haben (,Geldmarktinstru-
mente®).

Geldmarktinstrumente durfen fir das Fonds nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlief3lich an einer Borse aul3erhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder au-
Berhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Mark-
tes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

1 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de

-25-



c) von der Europdaischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Européaischen Union, der
Européischen Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europai-
schen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européischen Union gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1
Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie selbst und ihr Emittent und im Rahmen
der internen Analyse der Kreditqualitat eine positive Bewertung erhalten haben. Dies gilt nicht fur Geld-
marktinstrumente, die von der Europdischen Union, einer zentralstaatlichen Korperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats der Européaischen Union oder eines anderen Vertragsstaats des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, der Européischen Zentralbank, der Europaischen
Investitionsbank, dem Europaischen Stabilitdtsmechanismus oder der Européischen Finanzstabilisie-
rungsfazilitat emittiert oder garantiert wurden.

Verbriefungen und ABCPs

Die Gesellschaft darf auf Rechnung des Fonds in Verbriefungen und besicherte Geldmarktpapiere
(,Asset Backed Commercial Paper — ABCPs") investieren, wenn diese ausreichend liquide sind, im
Rahmen der internen Analyse der Kreditqualitat eine positive Bewertung erhalten haben und einer der
folgenden Kategorien angehdéren:

a) Verbriefung der Stufe 2B im Sinne von Art. 13 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/61 der Kommission,

b) Ein ABCP, das von einem ABCP-Programm mit folgenden Eigenschaften emittiert
wurde:
i) es wird vollstandig von einem regulierten Kreditinstitut unterstitzt, das alle Li-

quiditats- und Kreditrisiken und samtliche erheblichen Verwasserungsrisiken
sowie die laufenden Transaktionskosten und die laufenden programmweiten
Kosten in Verbindung mit dem ABCP abdeckt, wenn dies erforderlich ist, um
die vollstéandige Zahlung aller Betrdge im Rahmen des ABCP an Anleger zu
garantieren,

i) es handelt sich nicht um eine Wiederverbriefung und die der Verbriefung zu-
grunde liegenden Engagements auf der Ebene der ABCP-Transaktionen um-
fassen keine Verbriefungspositionen;

iii) es handelt sich nicht um eine Verbriefung, bei der der Risikotransfer durch
Kreditderivate oder Garantien erreicht wird und die verbrieften Forderungen
bei dem originierenden Kreditinstitut verbleiben (,synthetische Verbrie-
fung®),
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C) eine einfache, transparente und standardisierte Verbriefung (,STS-Verbriefung®), wel-
che die Kriterien und Bedingungen der Art. 20 bis 22 der Verordnung (EU) 2017/2402
erfullt oder ein STS-ABCP, welches den Anforderungen der Artikel 24 bis 26 dieser
Verordnung entspricht.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hiéchstens
zwolf Monaten haben. Die Guthaben kdnnen als Sichteinlagen oder jederzeit kiindbare Einlagen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens liber den Européischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben
kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, ge-
halten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kénnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

Anteile anderer Geldmarktfonds

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds Anteile an anderen Geldmarktfonds erwerben, die ge-
malf der EU-Verordnung zugelassen sind (,Anteile anderer Geldmarktfonds®), wenn die nachste-
hend genannten Voraussetzungen erfillt sind:

a) nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung des Geldmarktfonds, in den investiert wer-
den soll, durfen insgesamt nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer Geld-
marktfonds angelegt werden,

b) der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, halt keine Anteile am Fonds.

Derivate

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Geschéafte mit Derivaten nur zu Absicherungszwecken tati-
gen. Es diurfen keine Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente erworben
werden, deren Basiswerte Wahrungen sind.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen
anderer Vermdgensgegenstande (,Basiswert®) abhangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen
sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zu-
sammen ,Derivate®).

Der Erwerb von Derivaten, deren Preis von der Entwicklung von Wahrungen oder der Erwartung von
deren Entwicklung abhangt (sogenannte Wahrungsderivate), ist nur zu Absicherungszwecken maoglich.
Ein vernachlassigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf einer sogenannten komplexen Strategie ba-
sieren.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft
die Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nach-
folgend ,Derivateverordnung®) beachten.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Fonds Finanzderivate unter den folgenden Vo-
raussetzungen einsetzen:

a) Bei den Basiswerten des Derivats handelt es sich um Zinsséatze, Wechselkurse, Wéhrungen
oder die vorgenannten Basiswerte nachbildende Indizes,

b) Das Derivat dient einzig und allein der Absicherung der mit anderen Anlagen des Fonds ver-
bundenen Zinssatz- oder Wechselkursrisiken,
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c) Das Derivat wird auRerbérslich gehandelt oder es ist alternativ:

i) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen,

i) ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auf3erhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen, sofern die Wahl dieser Borse oder die-
ses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist,?

Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach Art. 13 a) der EU-Verordnung;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach Art. 13 a) der EU-Verordnung und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

i) eine Ausubung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
mdoglich und

i) der Optionswert hangt zum Ausibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Dif-
ferenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa)
und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Termin-
kontrakte auf fir den Fonds erwerbbare Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéah-
rungen sowie auf Qualifizierte Finanzindices abschlieRen.

Optionsgeschafte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt
wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornhe-
rein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstanden
oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu er-
werben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundséatze Kaufoptionen und
Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Die Optionsgeschéfte

2 Siehe Fulnote 1.
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missen sich auf erwerbbare Geldmarktinstrumente, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie
auf Finanzindizes beziehen, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veréffentlicht werden Die
Optionen oder Optionsscheine miissen eine Austibung wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Ausubungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts abhangen und null wer-
den, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder
Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps und Va-
rianzswaps abschliel3en.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen
genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéf-
ten dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur solche Swaptions
abschliel3en, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf
andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des
Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfilhrungen zu Swaps ent-
sprechend.

Verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch
erwerben, wenn diese in Geldmarktinstrumenten verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschéfte, die Fi-
nanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Geldmarktinstrumenten enthalten sein
(z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fur solche verbrieften Finanzin-
strumente entsprechend, jedoch mit der Mal3gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstru-
menten auf den Wert des Geldmarktinstruments beschrénkt ist.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines Basis-
werts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Siche-
rungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den an-
deren Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie
an den Sicherungsgeber. Die Gesellschaft setzt keine Total Return Swaps ein.

OTC-Derivatgeschéafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Borse zum
Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, als auch aul3erbdrsliche Geschéfte, sogenannte over-the-counter (OTC)—Geschéfte.

Die Gesellschaft darf nur in aul3erboérslich gehandelte Derivate investieren, die einer zuverlassigen und
Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit zum relevanten Zeitwert verauf3ert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen. Die Gegenparteien des aul3er-
bdrslichen Derivategeschéfts missen regulierte und beaufsichtigte Institute einer von der BaFin zuge-
lassenen Kategorie sein. Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft
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nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter
Rahmenvertrage tatigen. Bei aul3erborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezig-
lich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds beschrankt.

Einfacher und qualifizierter Ansatz

Die Gesellschaft darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaf 8 197 Absatz
3 KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Deri-
vaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermégen nach dem Kapitalanla-
gegesetzbuch® (,DerivateV*) nutzen.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmé&Rig nur Grundformen von Deriva-
ten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemaR Art. 13 a) der EU-Verordnung zuléssigen
Basiswerten im Fonds einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaR Art. 13 a) der EU-Verordnung zulas-
sigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Von einem ver-
nachlassigbaren Anteil ist auszugehen, wenn dieser unter Zugrundelegung des maximalen Verlustes
ein Prozent des Wertes des Fonds nicht tbersteigt.

Der nach Mal3gabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des Fonds fur das Marktri-
siko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Fonds Ubersteigen.

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risi-
komanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate in-
vestieren, die von einem gemal Art. 13 a) der EU-Verordnung zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Fonds zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko ("Risikobe-
trag"”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko des zu-
gehdrigen Vergleichsvermdgens geman § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des Fonds lbersteigen.

Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen
Vermoégensgegenstanden resultiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des
Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Veranderungen bei der
Bonitét eines Emittenten zurtickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend ein-
zuhalten.

Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den Anlagebedingun-
gen oder von den in diesem Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundséatzen und -grenzen abweichen.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der Bundesanstalt anzuzei-
gen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten einfa-
chen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Sie summiert die Anrechnungsbetrage aller Derivate
sowie Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte auf, die zur Steigerung des Investitionsgrades
fuhren. Als Anrechnungsbetrag fur Derivate und Finanzinstrumente mit derivativen Komponenten wird
grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts zugrunde gelegt. Die Summe der Anrechnungsbetréage fur
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das Marktrisiko durch den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativen Komponenten
darf den Wert des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Anlagegrenzen

Zinshindungsdauer und Restlaufzeit

Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer der auf Rechnung des Fonds gehaltenen Vermo-
genswerte darf zu keinem Zeitpunkt mehr als sechs Monate betragen.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der auf Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdégens-
werte darf zu keinem Zeitpunkt mehr als zwdlf Monate betragen. Fir die Berechnung der gewichteten
durchschnittlichen Restlaufzeit gilt Art. 25 Abs. 1 Unterabs. 2 und 3 der EU-Verordnung.

Liguiditatsvoraussetzungen

Mindestens 7,5 Prozent der Vermdgenswerte des Fonds miissen aus taglich féllig werdenden Vermo-
genswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften, die unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag
beendet werden kdnnen oder Bareinlagen, die unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag abge-
zogen werden kdénnen, bestehen.

Mindestens 15 Prozent der Vermdgenswerte des Fonds missen aus wochentlich fallig werdenden Ver-
mogenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften, die unter Einhaltung einer Frist von funf Arbeitsta-
gen beendet oder Bareinlagen, die unter Einhaltung einer Frist von finf Arbeitstagen abgezogen wer-
den kdnnen, bestehen. Geldmarktinstrumente oder Anteile an anderen Geldmarktfonds durfen bis zu
einer Obergrenze von 7,5 Prozent zu den wdchentlich falligen Vermodgenswerten gezahlt werden, so-
fern sie innerhalb von funf Arbeitstagen zuriickgegeben und abgewickelt werden kénnen.

Anrechnungsbetrage

Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs sind auf die Anlage-
grenzen des Art. 17 der EU-Verordnung anzurechnen. Der Anrechnungsbetrag fiir das Kontrahenten-
risiko auf Grund der mit einer Gegenpartei eingegangenen Geschéafte mit OTC-Derivaten darf zusam-
mengenommen nicht mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds ausmachen.

Emittentengrenzen fur Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs

Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs desselben Emittenten dirfen Uber 5 Prozent hinaus
bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds erworben werden, wenn der Gesamtwert der Geldmarktin-
strumente, Verbriefungen und ABCPs dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des Fonds nicht tber-
steigt. Bis zum 31. Dezember 2018 legte die Gesellschaft auf Rechnung Fonds zusammen nicht mehr
als 15 Prozent seines Wertes in Verbriefungen und ABCPs an. Ab dem 1. Januar 2019 kann die Ge-
sellschaft bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in Verbriefungen und ABCPs anlegen, wobei bis zu
15 Prozent des Wertes des Fonds in Verbriefungen und ABCPs investiert werden dirfen, die nicht die
Kriterien fir STS-Verbriefungen und STS-ABCPs im Sinne von § 6 Abs. 1 c) erfullen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nicht mehr als 10 Prozent der Geldmarktinstrumente,
Verbriefungen und ABCPs eines einzigen Emittenten halten. Dies gilt nicht fir entsprechende Vermo-
genswerte, die von den in Art. 18 Abs. 2 der EU-Verordnung genannten Einrichtungen emittiert oder
garantiert werden.

Anlagegrenzen fur 6ffentliche Emittenten

In Geldmarktinstrumente folgender Emittenten darf bis zu 100% des Wertes des Fonds angelegt wer-
den:

- Die Bundesrepublik Deutschland

- Als Bundeslander:

-31-



- Baden-Wirttemberg
- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern

- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen
- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein
- Thiringen
Européische Union

Als EU-Mitgliedstaaten:

- Belgien

- Bulgarien

- Danemark

- Estland

- Finnland

- Frankreich

- Griechenland

- Republik Irland
- Italien

- Kroatien

- Lettland

- Litauen
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- Malta

- Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- Osterreich

- Portugal

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik
- Ungarn

- Republik Zypern

- Ruménien

Als Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum:
- Island

- Liechtenstein

- Norwegen

Als Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

Australien

- Japan

- Kanada

- Sudkorea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Tarkei

- Vereinigte Staaten von Amerika
- Chile

- Israel
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- Vereinigtes Konigreich Grof3britannien und Nordirland

- Als andere Drittstaaten:

[.]

- Als internationale Organisationen, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU an-
gehort:

- EURATOM

Bankguthaben

Bis zu 100 Prozent des Wertes des Fonds dirfen in Bankguthaben nach Mal3gabe des § 8 Satz 1 der
AABen gehalten werden. Die Bankguthaben durfen abweichend von 8§ 8 Satz 3 der AABen nicht auf
Fremdwahrung laut. Die Gesellschaft darf nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds in Bankgutha-
ben bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Schuldverschreibungen

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, die von demselben Kreditinstitut begeben wurden,
das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum hat und aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unter-
liegt, bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds anlegen.

Voraussetzung ist, dass die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen geman den ge-
setzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, mit denen wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibung die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend gedeckt
werden und die bei einer etwaigen Zahlungsunfahigkeit des Emittenten vorrangig fur die fallig wer-
denden Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind. Legt die
Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds in Schuldverschreibungen desselben Emit-
tenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 40 Prozent des Wertes
des Fonds nicht Gbersteigen

In Schuldverschreibungen, die von demselben Kreditinstitut begeben wurden, darf die Gesellschaft
jeweils bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds anlegen, sofern es sich um gedeckte Schuldver-
schreibungen auf3erst hoher Qualitat im Sinne des Artikels 10 Abs. 1 Buchstabe f oder des Artikels 11
Abs. 1 Buchstabe c der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 handelt und die Voraussetzung nach
Absatz 3 Satz 2 erflllt ist. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds in Schuld-
verschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen, ein-
schliel3lich etwaiger Anlagen in Vermdgenswerte nach obigem Absatz 1 unter Beachtung der dort
festgelegten Obergrenzen, 60 Prozent des Wertes des Fonds nicht tibersteigen.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a. Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCPs, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung und

c. Anrechnungsbetragen fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
OTC-Derivategeschafte,

15 Prozent des Wertes des Fonds nicht tUibersteigt.
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Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen
angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten reduziert werden,
welche Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fir Rechnung des Fonds
dirfen also Uiber die vorgenannten Grenzen hinaus Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben
werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt
wird.

Andere Geldmarktfonds

In Anteile anderer Geldmarktfonds darf die Gesellschaft nur bis zu 17,5 Prozent des Wertes des
Fonds anlegen, wobei nicht mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds in Anteile eines einzigen Geld-
marktfonds investiert werden diirfen. Im Rahmen des § 11 Abs. 7 der AABen kénnen 10% oder mehr
des Werts des Fonds in Anteile anderer Geldmarktfonds investiert werden.

Sonstige Anlagebeschrankungen und Anlagegrenzen

Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer séamtlicher Vermdgensgegenstande des Fonds
betragt nicht mehr als 6 Monate.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit sdmtlicher Vermdgensgegenstande des Fonds betragt
nicht mehr als 12 Monate.

Die Gesellschaft stellt fir die Berechnung der Restlaufzeit eines Vermogensgegenstandes grundsatz-
lich auf den Zeitraum bis zur rechtlichen Endfélligkeit des Instruments ab.

Die Gesellschaft kann bei einem Finanzinstrument mit eingebetteter Verkaufsoption fir die Berech-
nung der Restlaufzeit auch auf den Ausiibungszeitpunkt der Verkaufsoption anstelle des Zeitpunkts
der Endfélligkeit des Finanzinstruments abstellen. Hierfliir miissen jederzeit folgende Voraussetzun-
gen erfillt sein:

o die Gesellschaft kann die Verkaufsoption am Auslibungstag frei austiben;

e der Auslbungspreis der Verkaufsoption befindet sich nahe dem zum Ausiibungstag erwarte-
ten Wert des Finanzinstruments; und

e es besteht aufgrund der Anlagestrategie des Fonds eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass die
Verkaufsoption am Ausiibungstag ausgetbt wird.

Darlehensgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger Gelddarlehen weder gewahren noch
aufnehmen, noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie
darf keine Vermdgensgegenstande nach Mal3gabe der Art. 10, 11 und 16 der EU-Verordnung verkau-
fen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Fonds gehdren. Art. 13 der EU-Verordnung
bleibt unberiihrt. Die Gesellschaft darf weder direkt noch indirekt, etwa Uber Derivate oder Indizes, in
Aktien oder Rohstoffe investieren, Vermdgenswerte verleihen oder leihen und ansonsten keine ande-
ren Geschafte tatigen, die die Vermdgenswerte des Fonds belasten wirden.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds unter Einhaltung einer Frist von héchstens zwei Arbeits-
tagen jederzeit kiindbare Pensionsgeschéfte abschliel3en, wenn alle nachstehend genannten Voraus-
setzungen erflllt sind:

a) das Pensionsgeschéft wird voriibergehend, tUber einen Zeitraum von nicht mehr als
sieben Arbeitstagen, nur fir Zwecke des Liquiditaitsmanagements abgeschlossen,

b) die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erzielten Mittelzuflisse gehen nicht tber 10
Prozent des Wertes des Fonds hinaus und werden ausschlief3lich als Einlagen im
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Sinne des 8§ 195 KAGB interlegt oder in Vermdgenswerte im Sinne des Art. 15 Abs. 6
der EU-Verordnung investiert,

c) die Gegenpartei, die Empfanger der vom Geldmarktfonds im Rahmen des Pensions-
geschéfts Ubertragenen Vermdgenswerte ist, darf diese Vermégenswerte ohne vorhe-
rige Zustimmung der Gesellschaft weder veraufBern, investieren, verpfanden oder an-
derweitig zu Ubertragen.

Die Gesellschaft verzichtet derzeit auf die Festlegung von Auswabhlkriterien fur Vertragspartner, da bis
auf weiteres keine Pensionsgeschéfte von der Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermg-
gens getatig werden.

Umgekehrte Pensionsgeschéfte
Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds unter Einhaltung einer Frist von héchstens zwei Arbeits-
tagen jederzeit kiindbare umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieRen, wenn alle nachfolgend genann-
ten Voraussetzungen erfullt sind:

a) die Vermdgenswerte, die die Gesellschaft auf Rechnung des Fonds im Rahmen des umge-
kehrten Pensionsgeschéfts entgegennimmt, sind Geldmarktinstrumente im Sinne des 8 5 der
AABen,

b) die Vermdgenswerte, die die Gesellschaft auf Rechnung des Fonds im Rahmen des umge-

kehrten Pensionsgeschéfts entgegennimmt, werden weder veréaul3ert noch reinvestiert, ver-
pfandet oder in anderer Weise Ubertragen,

c) der Marktwert der im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschéfts entgegengenommenen
Vermoégenswerte ist jederzeit mindestens gleich dem Wert der ausgezahlten Barmittel.

Die Gesellschaft muss daflir sorgen, dass sie jederzeit die gesamten Barmittel entweder auf zeitantei-
liger Basis oder auf Basis der Bewertung zu Marktpreisen abrufen kann.

Abweichend von Buchstabe a) kann die Gesellschaft auf Rechnung des Fonds im Rahmen eines um-
gekehrten Pensionsgeschafts Ubertragbare Wertpapiere und andere Geldmarktinstrumente als die in §
5 der AABen genannten entgegennehmen, sofern die Kreditqualitat dieser Vermdgenswerte von der
Gesellschaft nach den gesetzlich vorgeschriebenen Verfahren positiv beurteilt wird und sie eine der
folgenden Voraussetzungen erfillen:

a) Sie werden von der Europaischen Union, einer zentralstaatlichen Koérperschaft oder der Zent-
ralbank eines Mitgliedstaats der Européaischen Union oder eines anderen Vertragsstaats des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, der Europaischen Zentralbank, der Eu-
ropaischen Investitionsbank, der Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat oder dem Europa-
ischen Stabilitdtsmechanismus emittiert oder garantiert,

b) Sie werden von einer zentralstaatlichen Korperschaft oder der Zentralbank eines Drittlands
emittiert oder garantiert.

Die im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts nach diesem Absatz entgegengenommenen
Vermégenswerte mussen im Sinne des Art. 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2018/990 der Kommis-
sion vom 10. 04.2018 liquide sein und die Anforderungen nach § 10 Abs. 5 der AABen erfiillen.

Verbriefungen und ABCPs dirfen im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéfts auf Rechnung
des Fonds nicht von der Gesellschaft entgegengenommen werden.

Die Vermbégenswerte, die die Gesellschaftim Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéften fur Rech-
nung des Fonds einnimmt, missen ausreichend diversifiziert sein und von einer Einrichtung ausgege-
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ben werden, die von der Gegenpartei des umgekehrten Pensionsgeschéfts unabhéngig ist und voraus-
sichtlich keine hohe Korrelation mit der Leistung der Gegenpartei aufweist. Die vom demselben Emit-
tenten ausgegebenen Vermdgenswerte dirfen hdchstens 15 Prozent des Wertes des Fonds ausma-
chen, es sei denn, es handelt sich um Vermogenswerte im Sinne des 8§ 11 Abs. 5 der AABen.

Die Barmittel, die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds bei umgekehrten Pensionsgeschaften der-
selben Gegenpartei liefert, diirfen zusammengenommen 15 Prozent des Wertes des Fonds nicht tber-
steigen.

Sicherheitenstrategie

Die Gesellschaft schlie3t bis fiir Rechnung des Sondervermégens weder Wertpapier-Darlehensge-
schéfte noch Wertpapier-Pensionsgeschéfte oder OTC-Derivate ab. Es werden fir Rechnung des Son-
dervermdgens nur bérsengehandelte Derivate abgeschlossen, bei denen die fir Rechnung des Son-
dervermdgens entstehenden Forderungen nicht besichert werden. Dementsprechend wendet die Ge-
sellschaft bei der Verwaltung des Sondervermdgens keine besondere Sicherheitenstrategie an.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet das Verhdltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert.
Jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Investmentvermdgens erhdht (Hebel-
wirkung), wirkt sich auf den Leverage aus. Solche Methoden sind insbesondere der Abschluss von
Pensionsgeschéaften sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesell-
schaft kann fir den Fonds maximal bis zur Hohe der Marktrisikogrenze Leverage einsetzen-

Bewertung der Kreditqualitat von Vermdgensgegenstanden

Verfahrensgrundsatze

Die Gesellschaft wendet ein sorgféltiges internes Verfahren an, um die Kreditqualitéat von Geldmarktin-
strumenten, Verbriefungen und ABCPs unter Bertcksichtigung des Emittenten und der Merkmale des
jeweiligen Instruments zu bestimmen. Sie stellt sicher, dass die zur Bewertung der Kreditqualitat ge-
nutzten Informationen von ausreichender Qualitat und aktuell sind, und aus zuverlassigen Quellen
stammen.

Das interne Verwahren zur Bewertung der Kreditqualitat entspricht folgenden allgemeinen Grundsat-
zen:

a) Es sieht wirksame Verfahren vor, um aussagekréftige Informationen zum Emittenten und zu
den Merkmalen des Instruments zu erhalten und auf aktuellem Stand zu halten;

b) Es stellt durch angemessene Maf3nahmen sicher, dass die verfigbaren maRgeblichen Infor-
mationen eingehend analysiert werden und allen relevanten Faktoren, die die Bonitat des Emit-
tenten und die Kreditqualitat des Instruments beeinflussen, Rechnung getragen wird;

c) Es wird fortlaufend tiberwacht und alle Bewertungen der Kreditqualitat werden mindestens ein-
mal jahrlich Uberpruft;

d) Es sorgt fur eine Neubewertung der Kreditqualitdt, wenn eine wesentliche Veranderung des
externen Ratings von Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCPs Auswirkungen auf
die bestehende Bewertung des jeweiligen Instruments haben kann, ohne dass ein automati-
scher und UbermaRiger Ruckgriff auf externe Ratings gemaR Art. 5a der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 erfolgt;
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e) Es stutzt sich auf sorgféltige, systematische und durchgangige Bewertungsmethoden, die an-
hand historischer Erfahrungswerte und empirischer Nachweise, einschlie3lich Ruckverglei-
chen, validiert werden. Die Bewertungsmethoden werden mindestens einmal jahrlich im Hin-
blick darauf Uberpruft, ob sie dem aktuellen Portfolio und den auf3eren Rahmenbedingungen
noch angemessen sind. Etwaige Fehler in den Methoden oder deren Anwendung werden um-
gehend behoben;

f) Bei Anderung der verwendeten Methoden, Modelle oder grundlegenden Annahmen fiir das
interne Verfahren werden alle davon betroffenen internen Bewertungen der Kreditqualitat so
schnell wie méglich tberprdft.

Vorgaben der Gesellschaft

Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs dirfen nur erworben werden, wenn sie von der Ge-
sellschaft als solche von hoher Qualitat eingestuft werden. Bei der Beurteilung, ob Geldmarktinstru-
mente, Verbriefungen und ABCPs eine hohe Qualitat aufweisen, muss die Gesellschaft insbesondere
die Kreditqualitat, das Liquiditatsprofil sowie bei komplexen Produkten das operationelle Risiko und
Kontrahentenrisiko beriicksichtigen. Sofern von einer oder mehreren bei der European Securities and
Markets Authority (ESMA) registrierten und von ihr beaufsichtigten Ratingagenturen ein Rating zur Ver-
figung gestellt wird, nimmt der interne Analyseprozess der Gesellschaft unter anderem darauf Bezug.
Die Gesellschaft wird die Kreditqualitat insbesondere dann neu beurteilen, wenn eine der Ratingagen-
turen das Geldmarktinstrument, die Verbriefung oder das ABCP auf eine Ratingstufe unterhalb der zwei
hoéchsten Kurzfrist-Ratings herabstuft. Bei Rating-Agenturen, die ihr hdchstes Kurzfrist-Rating in zwei
Kategorien unterteilen, sind diese beiden zusammen als das hdchste verfugbare Kurzfrist-Rating zu
betrachten. Unter Kurzfrist-Ratings versteht man Ratings mit einer Laufzeit von unter einem Jahr.

AuRerdem dirfen Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs erworben werden, die von einer
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder einer Zentralbank eines Mitglieds-
staates der EU, der Europdischen Zentralbank, der EU oder Européischen Investitionsbank begeben
oder garantiert werden. Sofern fur Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs von einer oder
mehreren bei der ESMA registrierten und von ihr beaufsichtigten Ratingagenturen ein Rating zur Ver-
figung gestellt wird, nimmt der interne Analyseprozess der Gesellschaft zur Bewertung der Kreditqua-
litat unter anderem darauf Bezug. Die Gesellschaft wird die Kreditqualitat von Geldmarktinstrumenten,
Verbriefungen und ABCPs nsbesondere dann neu beurteilen, wenn eine der genannten Ratingagentu-
ren es auf eine Ratingstufe unterhalb ,investment grade® herabstuft. Als ,Investment-Grade® bezeichnet
man eine Bewertung mit ,BBB“ bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwurdigkeitsprifung durch
eine Rating-Agentur.

Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, Verbriefungen
und ABCPs, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauf3ern lassen. Hier-
bei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der An-
leger zuriickzunehmen und hierflr in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente, Verbriefungen
und ABCPs entsprechend kurzfristig verauRern zu kdnnen. Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem
ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestands-
werts des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert (ein-
schlieBlich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat
gilt fur Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs als erfllt, wenn diese an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten
Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen
die hinreichende Liquiditat sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs, die nicht an einer Borse notiert oder an einem
geregelten Markt zum Handel zugelassen sind, muss zudem die Emission oder der Emittent dieser
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Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen fir diese Geld-
marktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs angemessene Informationen vorliegen, die eine ange-
messene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die Geld-
marktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs mussen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kdnnen
etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs gelten weiterhin die folgenden Anforde-
rungen, es sei denn, sie sind von der Européischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der EU begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden Einrichtungen begeben oder garantiert:

der EU,

dem Bund,

einem Sondervermdgen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen zentralstaatlichen Gebietskérperschatt,

der Europaischen Investitionsbank,

einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaa-

tes

o einerinternationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

mussen angemessene Informationen ber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber

die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments

vorliegen.

O O O 0O O O O O

¢ Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert, so missen
angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder Uiber die recht-
liche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelmafigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zu-
dem missen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken erméglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auRerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut
gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfillen:

o Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten flihrenden Industrielander — G10) gehdrenden Mitgliedstaat der Orga-
nisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,OECD").

o Das Kreditinstitut verfliigt mindestens tiber ein Rating mit einer Bewertung, die als sogenanntes
sinvestment-Grade“ qualifiziert. Als ,Investment-Grade“ bezeichnet man eine Bewertung mit
,BBB* bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine Rating-
Agentur.

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die far
das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Rechts der EU.

Fur die Gbrigen Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs, die nicht an einer Bérse notiert oder
einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind, missen angemessene Informationen tber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emit-
tenten vor der Emission des Geldmarktinstrumentes, der Verbriefung und des ABCPs vorliegen, die in
regelmaRigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom
Emittenten weisungsunabhangige Dritte, geprift werden. Zudem mussen uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der
Anlage verbundenen Kreditrisiken erméglichen.
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Bewertung

Allgemeine Regeln fur die Vermdgensbewertung

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermégensgegen-
stande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir den Fonds wer-
den zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewer-
tet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermégensge-
genstande“ nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermdgensgegen-
stande oder Vermdgensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Bodrsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs
verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemes-
sen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermo-
gensgegenstande® nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fur die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate werden die fur vergleichbare Schuldverschrei-
bungen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag
zum Ausgleich der geringeren VeraulRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeraumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfliigbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche qilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Fonds verkauften Ter-
minkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am
Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzuge-
rechnet.

Bankguthaben, Festgelder und Investmentanteile
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riick-
zahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuzlglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit inrem letzten festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahr-
leistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfigung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktu-
ellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.
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Auf ausléandische Wéhrung lautende Vermégensgegenstéande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermoégensgegenstande werden unter Zugrundelegung des Mor-
ning-Fixings von Thomson Reuters (Markets) Deutschland GmbH um 10.00 Uhr der Wahrung in Euro
taggleich umgerechnet.

Teilinvestmentvermdgen
Der Generali Geldmarkt Euro ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-Konstruktion.

ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des Fonds ausschlieflich in Globalurkunden verbrieft.
Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers
auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotver-
wahrung mdoglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei bei
der Gesellschaft oder bei der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum
Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert®) ggf. zuzlglich eines
Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter mdglich, hierbei
kénnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vo-
rubergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Mindestanlagesumme betragt 500 Euro.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhangig von der Mindestanlagesumme bewertungstaglich die Riicknahme von
Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilricknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat
(siehe Abschnitt ,Aussetzung der Ricknahme®). Ricknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder
der Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschatft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungs-
stichtag geltenden Ricknahmepreis zuriickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert —
gegebenenfalls abzlglich eines Riicknahmeabschlages — entspricht. Die Riicknahme kann auch durch
die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei konnen zusatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten
Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die
Abrechnung von Ausgabe- und Ricknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der
Verwabhrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der Order
folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach
dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am
Ubernachsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet.
Der Orderannahmeschluss fur diesen Fonds ist auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.generali-investments.de verodffentlicht. Er kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert werden.

Dariiber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. — riicknahme vermitteln, z. B. die depotfihrende
Stelle. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen Abrech-
nungsmodalitaten der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.
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Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aul3ergewéhnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berucksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. Solche auRergewthnlichen Umstande liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auerplanmé&Rig geschlossen ist, oder
wenn die Vermodgensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden kdnnen. Daneben kann die BaFin
anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse
der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen Riicknahmepreis
zurlickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung der Interessen
aller Anleger, Vermdgensgegenstande des Fonds veraul3ert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sonderver-
mdgens folgen (siehe hierzu den Abschnitt "Auflosung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds").

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hin-
aus auf der Internetseite www.generali-investments.de Uber die Aussetzung und die Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile. AuRerdem werden die Anleger Uber ihre depotfiilhrenden Stellen
per dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder in elektronischer Form informiert.

Liquiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdg-
lichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquidi-
tatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Unter
Berucksichtigung der unter Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen“ dargelegten
Anlagestrategie kann der Fonds als liquide bezeichnet werden.

Die Grundséatze und Verfahren umfassen:

o Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermo-
gensgegenstande ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande in Relation zum Fondsvermdgen vor und legt hierfir eine Li-
quiditatsquote fest. Die Gesellschaft Uberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren
Ricknahmegrundsatze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des
Fonds.

o Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhdhte Verlangen der Anleger auf
Anteilricknahme ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber Nettomittelveranderun-
gen unter Berucksichtigung von verfigbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfah-
rungswerten aus historischen Nettomittelverénderungen. Sie beriicksichtigt die Auswirkungen von
GrofRabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

o Die Gesellschaft hat flir den Fonds adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie tber-
wacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen
Uberschreitung der Limits festgelegt.

o Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewéhrleisten eine Konsistenz zwischen Liqui-
ditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelméaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fuihrt regelméafig, mindestens monatlich Stresstests durch, mit denen sie die Liquidi-
tatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grundlage zuver-
lassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen
durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ruicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, inner-
halb derer die Vermégensgegenstande verauRert werden kdnnen, sowie Informationen in Bezug auf
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allgemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen, einbezogen. Die Stresstests simulieren gege-
benenfalls mangelnde Liquiditat der Vermodgenswerte im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypische
Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlie3lich
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungs-
sensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Berticksichtigung der Anlagestra-
tegie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerstruktur und der Rlicknahmegrundsatze des Fonds in einer der
Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Die Riuckgaberechte unter normalen und auf3ergew6hnlichen Umstanden sowie die Aussetzung der
Riucknahme sind im Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen — Aussetzung der An-
teilricknahme® dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise — Risiken einer
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilricknahme* sowie ,— Risiken der eingeschréankten oder erhéhten
Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben
(Liquiditatsrisiko)“ erlautert.

Borsen und Markte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Borse oder in organisierten Markten zulassen;
derzeit hat die Gesellschaft von dieser Méglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an Méarkten
gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile
in den Freiverkehr oder einen anderen aul3erborslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Méarkten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht
ausschlief3lich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw.
der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklassen werden nicht gebil-
det.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des
Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe
von Anlegern nicht Uber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe
stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Ab-
schnitt ,Abrechnung bei Anteilausgabe und —riicknahme* sowie ,Liquiditdtsmanagement®.

Ausgabe- und Rucknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fir die Anteile ermittelt die Verwahr-
stelle unter Mitwirkung der Gesellschaft taglich den Wert der zum Fonds gehérenden Vermdgensge-
genstande abziiglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert®).

Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt
den Wert jedes Anteils ("Anteilwert").

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden grundsatzlich an jedem Bdrsentag (bdrsentéglich) ermit-
telt. Als Borsentage gelten diejenigen Tage, an denen alle Bérsen und andere Handelsplatze, die fur
die Bewertung der zum Fonds gehérenden Vermdgengegenstande mal3geblich sind, getffnet haben.
An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des KAGB, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31.
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Dezember jeden Jahres kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wer-
tes absehen. Von einer Ermittlung des der Ausgabe- und Ricknahmepreise wird derzeit an Neujahr,
Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleich-
nam, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester
abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,Anteile — Aussetzung
der Anteilriicknahme® naher erlautert.

Ausgabekosten

Der Ausgabepreis entspricht dem Ricknahmepreis. Ein Ausgabeaufschlag und ein Ricknahmeab-
schlag werden nicht erhoben. Die Ausgabe- und Vertriebskosten tragt die Gesellschaft aus der ihr zu-
stehenden Verwaltungsvergutung.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme in einer hinreichend
verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitung oder/lund auf der Internetseite www.generali-
investments.de veroffentlicht.

KOSTEN

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle oder
erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert/Anteilwert zuziglich Ausgabeaufschlag) bzw. Ricknahmepreis
(Anteilwert/Anteilwert abziglich Ricknahmeabschlag) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kénnen diese hohere Kosten als den Ausgabe-
aufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile Giber Dritte zuriick, so kénnen diese bei der Ricknahme
der Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Verwaltungsgebuhr

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Fonds aus dem Fonds eine Vergitung in Hohe von
taglich 1/365, bzw. in Schaltjahren 1/366, von bis zu 0,5 Prozent p.a. des taglich festgestellten Netto-
inventarwertes, aktuell betragt die Verwaltungsvergitung 0,30 Prozent. Die Verwahrstellenvergitung
wird dem Fonds monatlich entnommen.

2. Verwahrstellenvergitung

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeiten aus dem Fonds eine Vergitung in Héhe von taglich 1/365,
bzw. in Schaltjahren 1/366, von bis zu 0,03 Prozent p.a. des taglich festgestellten Nettoinventarwertes,
aktuell 0,0269 Prozent. Die Verwahrstellenvergitung wird dem Fonds monatlich entnommen.

3. Gesamtkosten

Der Betrag, der jahrlich aus dem Fonds nach den vorstehenden Ziffern 1. und 2. als Vergitung ent-
nommen wird, kann insgesamt bis zu 0,53 Prozent p.a. des durchschnittlichen, taglich festgestellten
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Nettoinventarwertes in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird, betragen.

4. Aufwendungen zu Lasten aller Fonds
Neben den vorgenannten Vergitungen werden folgende Aufwendungen dem Fonds belastet:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggfs. einschlieZlich der bankublichen Kosten fiir die Ver-
wahrung ausléandischer Wertpapiere im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatter);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahme-
preise und ggfs. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des Fonds durch den Abschlusspriifer des Fonds;
e) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben werden;

f) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft
fur Rechnung des Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Fonds erho-
benen Anspriichen;

g) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden fur Zeitraume
vor 2018;

h) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften
Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fir Informationen bei Fondsverschmelzungen sowie der
Kosten von Informationen tiber Ma3hahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

i) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Fonds;

J) Kaosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdufRerung von Vermégensge-
genstanden (Transaktionskosten).

k) Steuern, insbhesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in Buch-
staben a) bis j) genannten und vom Sondervermdgen zu ersetzenden Aufwendungen.

An jedem Tag, der ein Borsentag ist, werden die Aufwendungen und Verglitungen auf Basis des Net-
toinventarwertes des vorangegangenen Borsentages berechnet und als Verbindlichkeit im Nettoinven-
tarwert des aktuellen Borsentages mindernd berlicksichtigt.

An jedem Tag, der kein Borsentag ist, werden die Aufwendungen und Vergutungen auf Basis des Net-
toinventarwertes des vorangegangenen Borsentages berechnet und als Verbindlichkeit im Nettoinven-
tarwert des nachsten Borsentages mindernd beriicksichtigt.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen an anderen Geldmarkt-
fonds

Neben der Vergitung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergultung fir die im Fonds
gehaltenen Anteile an anderen Geldmarktfonds (,Zielfonds*®) berechnet. Die laufenden Kosten fur die
im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile werden bei der Berechnung der Gesamtkostenquote beriicksich-
tigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen sind folgende Arten von Gebihren, Kosten,
Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen, mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern des
Fonds zu tragen:
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- samtliche Gebihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstige Aufwendungen nach den ,Be-
sonderen Anlagebedingungen® der jeweiligen Zielfonds, in die der Fonds investiert. Dazu zah-
len insbesondere Transaktionskosten, bankibliche Depotgebuhren, ggf. einschlieRlich der
bankublichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland; Kosten fur
den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte; Kos-
ten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahme-
preise und ggf. der Ausschiittungen und des Aufldsungsberichtes; Kosten fiir die Priifung der
Zielfonds durch den Abschlussprifer der Gesellschaft; Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden (flir Zeitrdume vor 2018); im Zusammen-
hang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern; Kosten
fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der Zielfonds;

- Der erwartete Hochstbetrag betragt 0,36 Prozent des Fondsvolumens. Dieser Betrag ist eine
Schéatzung und kann bei nachgewiesenen Mehrkosten Uberschritten werden.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage offen ge-
legt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds
berechnet worden sind. Ferner wird die Vergitung offen gelegt, die dem Fonds von einer in- oder aus-
landischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im Fonds gehal-
tenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,Gesamtkosten-
quote®). Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergitung fir die Verwaltung des
Fonds, der Vergutung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich belastet
werden konnen (siehe Abschnitt ,Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten* sowie ,,—Beson-
derheiten beim Erwerb von Investmentanteilen®). Da der Fonds einen erheblichen Anteil seines
Vermoégens in andere offene Investmentvermégen anlegt, wird dartiber hinaus die Gesamtkostenquote
dieser Zielfonds beriicksichtigt. Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die
beim Erwerb und der Verau3erung von Vermdgensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten).

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Prospekt und im Basisinformationsblatt deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkosten-
quote Ubersteigen kénnen. Grund dafir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner
eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich berticksichtigt. Darlber
hinaus beriicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Fondsebene anfallenden Kosten,
die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelmafigen Kosteninformationen tber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer
dauerhaften Kundenbeziehung.
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Vergutungspolitik

Die Vergitungspolitk der Gesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement verein-
bar und férdert dieses. Sie beinhaltet organisatorische Regelungen, Regelungen zur Vergiitungsstruk-
tur sowie zur Risikoabstimmung, die darauf ausgelegt, mit der Geschéaftstrategie, den Zielen, Werten
und Interessen der Gesellschaft, des/der Fonds und den Anlegern vereinbar zu sein.

Die Hohe der individuellen Vergutung der Mitarbeiter wird im Arbeitsvertrag festgelet. Sie kann, muss
aber nicht auf die jeweiligen Marktgegebenheiten sowie weitere relevante Standards ausgerichtet sein
(z.B. gesetzlicher Mindestlohn, tarifvertragliche Vereinbarungen). Variable Vergiitungen kann bestimm-
ten Mitarbeitern gewahren, wenn die Gesellschaft einen Bruttogewinn (vor Zahlung von Steuern) er-
wirtschaftet. Fur die Berechnung der variablen Vergitung werden spezielle Instrumente und Perfor-
mancekritierein mit ZielgroRen fir Performace, Effizienz und Arbeitseinsatz eingesetzt.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
www.generali-investments.de  verdffentlicht.  Hierzu  z&hlen  eine  Beschreibung  der
Berechnungsmethoden fur Vergitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie
die Angabe der fiir die Zuteilung zustandigen Personen. Auf Verlangen werden die Informationen von
der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfugung gestellt.
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WERTENTWICKLUNG, ERMITTLUNG UND VERWENDUNG DER ERTRAGE, GE-
SCHAFTSJAHR

Wertentwicklung

Generali Geldmarkt Euro
Jahrliche Wertentwicklung nach BVI-Methode in %
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Der Fonds wurde am 3. April 2000 aufgelegt. Die Wertentwicklung des Fonds nach BVI-Methode, d.h.
ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags, belauft sich seit Auflegung bis zum 31. Dezember
2021 auf 30,32 Prozent und im Jahr 2020 auf -0,78 Prozent.

Der Fonds orientiert sich ab dem 1. August 2020 an German Bubill 3M als VergleichsmalR3stab.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fir die zukiinftige
Wertentwicklung.

Angaben zur Wertentwicklung der Fonds nach Auflegung dieses Verkaufsprospektes kdnnen den
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten der Fonds sowie der Internetseite www.generali-
investments.de entnommen werden.

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus
Darlehens- und Pensionsgeschéften. Weitere Ertrédge kénnen aus der VerdufRerung von fir Rechnung
des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass
der Anteil der ausschuttungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittel zu- und —abflissen schwankt.
Anderenfalls wirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wéahrend des Geschéftsjahres dazu filhren, dass
an den Ausschittungsterminen pro Anteil weniger Ertrage zur Ausschittung zur Verfiigung stehen, als
dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Mittelabflisse hingegen wirden
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dazu fuhren, dass pro Anteil mehr Ertradge zur Ausschittung zur Verfigung stinden, als dies bei einer
konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrage, die
der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer von Anteilen als Teil
des Rucknahmepreises vergitet erhélt, fortlaufend berechnet und als ausschuttungsfahige Position in
der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz
vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises
in Form einer Ausschittung zurtickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der
Ertrége nicht mitgewirkt hat.]

Ertragsverwendung und Geschaéftsjahr

Bei dem Generali Geldmarkt Euro werden die Ertrdge nicht ausgeschuttet, sondern im Fonds wieder-
angelegt (Thesaurierung).

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren Geschéfts-
stellen die Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen
gefuhrt wird, kbénnen zusétzliche Kosten entstehen.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember.

AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND VERSCHMELZUNG DES FONDS

Voraussetzungen fur die Auflosung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr
Recht zur Verwaltung des Fonds kindigen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht. AuRerdem werden die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stellen per dauerhaftem
Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form Uber die Kiindigung informiert. Mit dem Wirk-
samwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber ihr Ver-
mogen erdffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die
Eroffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erldschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfligungsrecht tiber den Fonds auf
die Verwahrstelle Uiber, die den Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger verteilt, oder mit Geneh-
migung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung Ubertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts (iber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VeréduRerung der Vermdgenswerte des Fonds abziiglich der noch durch den Fonds
zu tragenden Kosten und der durch die Aufldsung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt,
wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationser-
|6ses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag
der Auflésung des Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend
die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jéhrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
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beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte
sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht tiber das Sondervermdgen auf eine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden
die Anleger auRerdem uber ihre depotfihrenden Stellen per dauerhaften Datentréger, etwa in Papier-
form oder elektronischer Form informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, be-
stimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch frilhestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft
in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft tber.

Voraussetzungen flr die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermoégensgegenstande dieses Fonds dirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes beste-
hendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen tibertragen werden, wel-
ches die Anforderungen an einen OGAW erflllen muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU-
oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern
kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Méglich-
keit, ihre Anteile ohne weitere Kosten, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflosung des
Fonds, zurlickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-Investment-
vermodgen umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben
Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundséatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem
Datentréager, etwa in Papierform oder elektronischer Form tber die Grinde fiur die Verschmelzung, die
potentiellen Auswirkungen fir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung
sowie Uber malRgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern ist zudem das Basisinfor-
mationsblatt fir das Investmentvermégen zu Ubermitteln, auf das die Vermdgensgegenstande des
Fonds Ubertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor
Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des iibernehmenden Invest-
mentvermégens berechnet, das Umtauschverhéltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvor-
gang wird vom Abschlussprufer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis
der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Ubernehmenden Investmentvermdgens zum Zeit-
punkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem tibernehmenden Investment-
vermogen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie
am Ubertragungsstichtag Anleger des iibernehmenden Investmentvermogens. Die Gesellschaft kann
gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des Gibernehmenden Investmentvermégens fest-
legen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahit
werden. Mit der Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wahrend
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des laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und darliber hinaus auf der Internetseite
www.generali-investments.de bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft ver-
waltetes Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist.
Sollte der Fonds auf ein Investmentvermdgen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft
verwaltet wird, so Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens
der Verschmelzung, die das aufnehmende oder neu gegriindete Investmentvermdgen verwaltet.

AUSLAGERUNG

Die Gesellschaft hat die folgenden Tétigkeiten ausgelagert:

¢ Informationstechnologie an Generali Operations Service Platform S.r.l.

e Interne Revision an Assicurazioni Generali S.p.A.

e Beratung in Rechts-, Compliance- und Geldwéasche Fragen an Generali Investments Holding S.p.A
¢ Fondsadministration an BNP Paribas S.A. Zweigniederlassung Frankfurt (Frankfurt Branch)

Folgende Interessenskonflikte kdnnten sich aus der Auslagerung ergeben:

e Beiden Unternehmen handelt es sich zum Teil um mit der Gesellschaft verbundene Unternehmen.
o Die Unternehmen erbringen Dienstleistungen nicht ausschliel3lich fir die Gesellschaft, sondern
auch fur Dritte.

Die Gesellschaft folgt grundsatzlich dem Prinzip, mit samtlichen Dienstleistern, seien es verbundene
Unternehmen oder nicht, zu marktgerechten Bedingungen wie unter Dritten zusammenzuarbeiten.

INTERESSENSKONFLIKTE

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interessenskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder
e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschatft,

e Mitarbeitergeschéfte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Fonds,

e stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing®),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder Indi-
vidualportfolios bzw.

e Geschéfte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder Individual-
portfolios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades®),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,
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e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits absehbaren Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntes Late Trading.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergutungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte

geleisteten Vergutungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend meist monatlich — Vermitt-
lungsentgelte als so genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MaBnhahmen
ein, um Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie
offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Uberwacht
und an die Interessenskonflikte gemeldet werden missen.
e Pflichten zur Offenlegung
e Organisatorische Mal3Bhahmen wie
+ die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem Miss-
brauch von vertraulichen Informationen vorzubeugen
+ Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemalfe Einflussnahme zu verhindern
+ die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel
e Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéafte, Verpflichtungen zur Einhaltung
des Insiderrechts
¢ Einrichtung von geeigneten Vergutungssystemen
e Grundsatze zur Berlcksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten
Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien
e Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. VerdufRerung von Finanzinstrumen-
ten
e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)

KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fur Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem
in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen
und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu
klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermégen grundsatzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er
ist jedoch partiell korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen und sons-
tigen inlandischen Einkinften im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von
Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%. Soweit
die steuerpflichtigen Einkinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der
Steuersatz von 15% bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermdgen der Ein-
kommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den auf dem Frei-
stellungsauftrag ausgewiesenen Betrag Ubersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzig-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen
gehdren auch die Ertrdge aus Investmentfonds (Investmentertrdge), d.h. die Ausschittungen des
Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile.
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Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer),
so dass die Einklnfte aus Kapitalvermdgen regelméRig nicht in der Einkommensteuererklarung anzu-
geben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundséatzlich
bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende ausléndische Quel-
lensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persdnliche Steuersatz gerin-
ger ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steu-
erabzug an (sog. Glnstigerprufung).

Sofern Einkunfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn
aus der Verauf3erung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuer-
satz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steu-
erlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)

Ausschittungen
Ausschuttungen des Fonds sind grundséatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinléander ist und einen
glltigen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den auf dem Freistel-
lungsauftrag ausgewiesenen Betrag nicht Gibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend
»,NV-Bescheinigung®).

Verwabhrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfihrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin
ein in ausreichender H6he ausgestellter gltiger Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalender-
jahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der
aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag
ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr fest-
gesetzten Riucknahmepreis zuzuglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fiir jeden vollen Monat,
der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich steuerpflichtig.
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Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen
glltigen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den auf dem Freistel-
lungsauftrag ausgewiesenen Betrag nicht Gibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend
,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender
Hohe ausgestellter giltiger Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung,
die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den
Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfigung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfuhrende
Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfihrende Stelle insoweit den Betrag der abzu-
fihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem
Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit
der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzuflihrenden Steuer der inlandischen depotfihren-
den Stelle zur Verfuigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies dem fir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in
seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 verdul3ert, unterliegt der Veraul3erungs-
gewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fur Anteile, die vor dem 1. Januar 2018
erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als verduf3ert und zum 1. Januar 2018 wieder als
angeschafft gelten, als auch fur nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als verauRRert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu
beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen VerduRerung auch die Gewinne aus der zum 31. De-
zember 2017 erfolgten fiktiven VerdufRerung zu versteuern sind, falls die Anteile tatséchlich nach dem
31. Dezember 2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle den
Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines aus-
reichenden glltigen Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden
solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verauf3ert, dann ist der Verlust mit anderen positiven
Einklnften aus Kapitalvermégen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot ver-
wahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklnfte aus
Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauRRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember
2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis
zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen wer-
den, wenn diese Gewinne gegenuber dem fiir den Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VeréduRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetz-
ten Vorabpauschalen zu mindern.
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Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen An-
leger erstattet werden, soweit der Anleger eine inlandische Koérperschaft, Personenvereinigung oder
Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsadchlichen Geschaftsfuhrung ausschlie3lich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtéatigen
oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlie3lich und un-
mittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen
Rechts ist, die ausschlie3lich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile
in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt flr vergleichbare auslandi-
sche Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandi-
schen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die ange-
fallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit mindes-
tens drei Monaten vor dem Zufluss der kérperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher
und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der
Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fonds-
ebene angefallene Kdrperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenka-
pitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapi-
talahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage inner-
halb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten wurden und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwerténderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfilhrenden Stelle ausge-
stellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist
eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheinigung tiber den Umfang der durchgehend wahrend des
Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der
Veraulerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an
einen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags
dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten
und in welchem Umfang Anteile erworben oder veraul3ert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kérperschaftsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitét der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

Ausschittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundséatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteu-
erpflichtig.

Die Ausschuttungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuiglich Solidaritatszu-
schlag).

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttungen des Fonds innerhalb eines Kalender-
jahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der
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aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag
ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr fest-
gesetzten Ricknahmepreis zuziiglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fur jeden vollen Monat,
der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen- bzw. koérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflich-
tig.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszu-

schlag).

VerauBBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verauf3erung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kor-
perschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der
Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht maglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der
Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anleger-

gruppen

Inlandische
Anleger

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und
Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Banken, die die

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir

Mischfonds i.H.v. 15% wird berlicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
60% fir Einkommensteuer / 30% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer / 15% fir
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung

fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird
beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
80% fir Korperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer / 20% fur
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist
ggf. unter Berucksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% flr Kérperschaftsteuer / 15% fur
Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
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Fondsanteile im Abstandnahme

Handelsbestand - . e
halten materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von

Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15%
fur Kérperschaftsteuer / 7,5% fur Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge- Kapitalertragsteuer:
meinnutzige, mild- | Abstandnahme

tatige oder kirch- ;
liche Anleger (insb. materielle Besteuerung:

Kirchen, gemein- Steuerfrei — zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag erstattet
nutzige Stiftungen) werden

Andere Kapitalertragsteuer:
steuerbefreite Abstandnahme
Anleger (insb. ;
Pensionskassen, materielle Besteuerung:
Sterbekassen und | Steuerfrei
Unterstitzungskass

en, sofern die im

Korperschaftsteuer-

gesetz geregelten

Voraussetzungen

erfillt sind)

Unterstellt ist eine inl&dndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und
Kdrperschaftsteuer wird ein Solidaritdtszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fiur die Abstand-
nahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der
depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle,
wird vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verauf3erung der
Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der ausléndische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Ab-
gabenordnung zu beantragen. Zustandig ist das fur die depotfiihrende Stelle zusténdige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VeraufRerung von Anteilen ab-
zufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solida-
ritdtszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfuhrenden Stelle (Abzugsverpflich-
teter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kir-
chensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmaRig als
Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbe-
halten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bertcksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermégen

In den Féllen der Verschmelzung eines inlandischen Sondervermdgens auf ein anderes inlandisches
Sondervermdgen kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Son-
dervermogen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das
Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermodgensgegenstande eines inlandischen Sondervermégens
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auf eine inlandische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein Teilgesell-
schaftsvermdégen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft mit verédnderlichem Kapital. Erhalten
die Anleger des ubertragenden Sondervermégens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzah-
lung, ist diese wie eine Ausschiittung zu behandein.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von grenziber-
schreitendem Steuerbetrug und grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen
globalen Standard fur den automatischen Informationsaustausch iber Finanzkonten in Steuersachen
verdffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90
Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart. AuRerdem
wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich
der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Dritt-
staaten) wenden den CRS grundsatzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen
Staaten (z.B. Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr spater anzuwenden.
Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember
2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, be-
stimmte Informationen tber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche Per-
sonen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten anséssige meldepflichtige Personen
(dazu zahlen nicht z.B. bdrsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Kon-
ten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir
jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde Ubermitteln. Diese
Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persdnlichen Daten
des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Ge-
burtsort (bei natirlichen Personen); Anséassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und
Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen,
Dividenden oder Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der Veraul3erung
oder Rickgabe von Finanzvermogen (einschlie3lich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kredit-
institut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kreditin-
stitute Informationen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bun-
deszentralamt flr Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansas-
sigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmen-
den Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbehoérde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleiten. Zuletzt
ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen tber
Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten anséassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteu-
erbehérde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten
der Anleger weiterleiten.
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WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichts ist die Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des Fonds. Bei der Priifung hat der Wirtschaftspriifer
auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmun-
gen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftsprifer
in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht
wiederzugeben. Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht tber die Priifung des Fonds bei der BaFin ein-
zureichen.

DIENSTLEISTER

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen Gibernehmen, sind unter Gliederungs-
punkt Auslagerung dargestellt. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft keine weiteren fiir die Verwaltung
des Fonds relevanten Dienstleister beauftragt.

ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER / VERBREITUNG DER BERICHTE UND SONSTIGEN
INFORMATIONEN

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschittungen er-
halten und dass Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwédhnten Anle-
gerinformationen kénnen auf dem im Abschnitt ,Grundlagen — Verkaufsunterlagen und Offenlegung
von Informationen® angegebenen Wege bezogen werden.

WEITERE VON DER GESELLSCHAFT VERWALTETE INVESTMENTVERMOGEN

Von der Gesellschaft werden noch folgende Investmentvermégen verwaltet, die nicht Inhalt dieses Ver-
kaufsprospekts sind:

Italienische Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie

e Fondo Alto ESG Innovazione Sostenibile
e Fondo Alto ESG High Yield

e Fondo Alto ESG Internazionale Azionario
¢ Fondo Alto Bilanciato

¢ Fondo Alto Internazionale Obbligazionario
e Fondo Alto Flessibile Protetto

e Fondo Alto Global Protetto

e Fondo Alto Trends Protetto

e Fondo Alleanza Obbligazionario

Franzdsische Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie

e FEDERATION EP

e GENERALI ALPHA DIVERSIFIE

e GENERALI AUDACE EUROPE

e GENERALI DYNAMISME

e GENERALI EQUILIBRE

e GENERALI EURO CONVERTIBLES ISR
e GENERALI EUROPE MID-CAPS
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e GENERALI FRANCE FUTURE LEADERS
e GENERALI FRANCE PME ETI

e GENERALI INVESTISSEMENT

e GENERALI JAPON

e GENERALI OBLIGATIONS INTERNATIONALES
e GENERALI PACIFIQUE

e GENERALI PRUDENCE

e GENERALI TRESORERIE ISR

e GF EUROPE

e GF EUROPE MEGATRENDS ISR

e GF FIDELITE

e GF GLOBAL MEGATRENDS

e GFC GESTION DE FORTUNE

Deutsche Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie

e Generali AktivMix Ertrag
¢ Nachhaltigkeit Select Global

Italienische Alternative Investmentvermdgen (AlF)

e Generali Diversified Multi-Strategy

e Generali Private Debt Fund: Senior Loans, Senior Loans II, Senior Loans Ill, Senior Loans 1V,
Senior Loans V

e GIP Private Debt Fund-of-Funds ITA

e Generali Infrastructure Debt Fund

Deutsche Alternative Investmentvermdgen (AlF)

e GID-Fonds AAINF

e GIE-Fonds AADMSE

e GIE-Fonds AASBWA

e GID-Fonds AAREC

e GID-Fonds ALAET

e GID-Fonds ALAOT

e GID-Fonds ALRET

e GID-Fonds AMLRET

e GID-Fonds AVAOT

e GID-Fonds AVAOT 2

e GID-Fonds AVRET

e GID-Fonds CEAOT

e GID-Fonds CERET

e GID-Fonds CLRET

e GID-Fonds CLRET 2

e GID-Fonds DLAET

e GID-Fonds DLRET

e GID-Fonds GDRET

e GID-Fonds GPRET

e GID-Fonds GPRET IKK
o GID-Fonds GPRET MultiFlex
e GID-Fonds GPRET MultiFlex Il
e GID-Fonds GVMET

e GID-Fonds GVRET
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Die Gesellschaft verwaltet zudem eine Reihe weiterer Investmentvermdgen fir andere Gesell-
schaften im Rahmen von Auslagerungsvertragen.
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ANLAGEBEDINGUNGEN

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und
der Generali Asset Management S.p.A. Societa di Gestione del Risparmio, Triest, Italien (nachstehend
.Gesellschaft* genannt) fir die von der Gesellschaft verwalteten Sondervermdgen gemal der OGAW-
Richtlinie, die als VNAV-Geldmarktfonds gemaf der EU-Verordnung 2017/1131 ausgestaltet sind. Die
allgemeinen Anlagebedingungen gelten nur in Verbindung mit den fir das jeweilige OGAW-Sonderver-
mogen aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen®.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine EU-OGAW- Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften
des italienischen Rechts. Die von ihr verwalteten OGAW-Sondervermdgen deutschen Rechts unterlie-
gen den Bestimmungen des deutschen Kapitalanlagengesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach der EU-Verordnung 2017/1131 Uber
Geldmarktfonds (,EU-Verordnung®) zugelassenen Vermégensgegenstanden gesondert vom eigenen
Vermdgen in Form eines OGAW-Sondervermdégens an. Der Geschéftszweck des OGAW-Sonderver-
mdgens ist auf die Kapitalanlage gemaf einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kol-
lektiven Vermoégensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatig-
keit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstande ist
ausgeschlossen. Das OGAW-Sondervermégen ist als Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert
(,VNAV-Geldmarktfonds“ — VNAV: Variable Net Asset Value) eingerichtet.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen
Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des OGAW-Sonderver-
mogens und dem KAGB.

8 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die
Verwahrstelle handelt unabhéngig von der Gesellschaft und ausschlie3lich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlos-
senen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MalRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unterneh-
men (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fur
das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB
durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumen-
ten nach § 73 Absatz 1 KAGB ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass das Abhandenkommen auf &uf3ere Ereignisse zurtickzufiihren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die
sich aus den Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Hand-
lungen ergeben, bleiben unberthrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem OGAW-Sonderver-
mogen oder den Anlegern fir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Ver-
wahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfullt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Ab-
satz 3 Satz 1 unberihrt.
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§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fur gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewis-
senhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und
ausschlief3lich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegen-
stédnde zu erwerben, diese wieder zu verdauBern und den Erlés anderweitig anzulegen; sie ist ferner
erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermégensgegenstande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger Gelddarlehen weder gewahren
noch aufnehmen, noch Verpflichtungen aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen;
sie darf keine Vermdgensgegenstande nach MalRRgabe der Art. 10, 11 und 16 der EU-Verordnung ver-
kaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermdgen gehodren. Art.
13 der EU-Verordnung bleibt unberiihrt. Die Gesellschaft darf weder direkt noch indirekt, etwa Uber
Derivate oder Indizes, in Aktien oder Rohstoffe investieren, Vermégenswerte verleihen oder leihen und
ansonsten keine anderen Geschafte tatigen, die die Vermdgenswerte des OGAW-Sondervermégens
belasten wirden.

8 4 Anlagegrundséatze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermégen nur solche Vermdgensgegenstande
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Ver-
mdgensgegenstande fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

8§ 5 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft fir Rechnung
des OGAW-Sondervermégens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
erwerben, sofern diese bei der Emission die rechtliche Falligkeit von nicht mehr als 397 Tagen oder
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hdchstens
397 Tagen haben (,Geldmarktinstrumente®).

Geldmarktinstrumente durfen fur das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

b) ausschlief3lich an einer Borse auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

c) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lo-
kalen Gebietskérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union,

1 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veroffentlicht (http://www.bafin.de).
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der Europaischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européi-
schen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européischen Union gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194
Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 durfen nur erworben werden, wenn sie selbst und
ihr Emittent im Rahmen der internen Analyse der Kreditqualitat eine positive Bewertung erhalten haben.
Dies gilt nicht fir Geldmarktinstrumente, die von der Européischen Union, einer zentralstaatlichen Kor-
perschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europdischen Union oder eines anderen Ver-
tragsstaats des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, der Européischen Zentralbank,
der Européaischen Investitionsbank, dem Europaischen Stabilititsmechanismus oder der Europdischen
Finanzstabilisierungsfazilitat emittiert oder garantiert wurden.

§ 6 Verbriefungen und ABCPs

1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens in Verbriefungen und besicherte
Geldmarktpapiere (,Asset Backed Commercial Paper — ABCPs*) investieren, wenn diese ausreichend
liquide sind, im Rahmen der internen Analyse der Kreditqualitét eine positive Bewertung erhalten haben
und einer der folgenden Kategorien angehdren:

a) Verbriefung der Stufe 2B im Sinne von Art. 13 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/61 der Kommission,

b) Ein ABCP, das von einem ABCP-Programm mit folgenden Eigenschaften emittiert
wurde:

i)  es wird vollstéandig von einem regulierten Kreditinstitut unterstitzt, das alle Liquiditats-
und Kreditrisiken und samtliche erheblichen Verwasserungsrisiken sowie die laufenden
Transaktionskosten und die laufenden programmweiten Kosten in Verbindung mit dem
ABCP abdeckt, wenn dies erforderlich ist, um die vollstandige Zahlung aller Betrdge im
Rahmen des ABCP an Anleger zu garantieren,

ii) es handelt sich nicht um eine Wiederverbriefung und die der Verbriefung zugrunde
liegenden Engagements auf der Ebene der ABCP-Transaktionen umfassen keine Verbrie-
fungspositionen;

iii) es handelt sich nicht um eine Verbriefung, bei der der Risikotransfer durch Kreditderi-
vate oder Garantien erreicht wird und die verbrieften Forderungen bei dem originierenden
Kreditinstitut verbleiben (,synthetische Verbriefung"),

c) eine einfache, transparente und standardisierte Verbriefung (,STS-Verbriefung®), wel-
che die Kriterien und Bedingungen der Art. 20 bis 22 der Verordnung (EU) 2017/2402 erfiillt oder
ein STS-ABCP, welches den Anforderungen der Artikel 24 bis 26 dieser Verordnung entspricht.

2. Weitere Voraussetzungen fur Anlagen in Verbriefungen und ABCPs regeln die BABen.
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8§ 7 Bewertung der Kreditqualitat

1. Die Gesellschaft wendet ein sorgfaltiges internes Verfahren an, um die Kreditqualitat von Geld-
marktinstrumenten, Verbriefungen und ABCPs unter Berlcksichtigung des Emittenten und der Merk-
male des jeweiligen Instruments zu bestimmen. Sie stellt sicher, dass die zur Bewertung der Kredit-
qualitéat genutzten Informationen von ausreichender Qualitdt und aktuell sind, und aus zuverlassigen
Quellen stammen.

2. Das interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat entspricht folgenden allgemeinen Grundsét-
zen:

a) Es sieht wirksame Verfahren vor, um aussagekréftige Informationen zum Emittenten
und zu den Merkmalen des Instruments zu erhalten und auf aktuellem Stand zu halten;

b) Es stellt durch angemessene MaflRnahmen sicher, dass die verfiigbaren maRgeblichen
Informationen eingehend analysiert werden und allen relevanten Faktoren, die die Bonitat des
Emittenten und die Kreditqualitat des Instruments beeinflussen, Rechnung getragen wird;

c) Es wird fortlaufend Uberwacht und alle Bewertungen der Kreditqualitat werden mindes-
tens einmal jahrlich Uberprift;

d) Es sorgt fur eine Neubewertung der Kreditqualitat, wenn eine wesentliche Verande-
rung des externen Ratings von Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCPs Auswirkun-
gen auf die bestehende Bewertung des jeweiligen Instruments haben kann, ohne dass ein
automatischer und UbermaRiger Rickgriff auf externe Ratings geman Art. 5a der Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 erfolgt;

e) Es stitzt sich auf sorgfaltige, systematische und durchgangige Bewertungsmethoden,
die anhand historischer Erfahrungswerte und empirischer Nachweise, einschlie3lich Rickver-
gleichen, validiert werden. Die Bewertungsmethoden werden mindestens einmal jahrlich im
Hinblick darauf Uberprift, ob sie dem aktuellen Portfolio und den auf3eren Rahmenbedingun-
gen noch angemessen sind. Etwaige Fehler in den Methoden oder deren Anwendung werden
umgehend behoben;

f) Bei Anderung der verwendeten Methoden, Modelle oder grundlegenden Annahmen fiir
das interne Verfahren werden alle davon betroffenen internen Bewertungen der Kreditqualitat
so schnell wie moglich tberprift.

§ 8 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten, die eine Lauf-
zeit von hochstens zwdlf Monaten haben. Die Guthaben kénnen als Sichteinlagen oder jederzeit kiind-
bare Einlagen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Auf-
sichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdaischen
Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kdnnen
die Bankguthaben auch auf Fremdwéhrung lauten.

8 9 Anteile anderer Geldmarktfonds

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fur Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens Anteile an anderen Geldmarktfonds erwerben, die gemal der EU-Verord-
nung zugelassen sind (,Anteile anderer Geldmarktfonds®), wenn die nachstehend genannten Voraus-
setzungen erflillt sind:
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a) nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung des Geldmarktfonds, in den investiert wer-
den soll, durfen insgesamt nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer Geldmarkt-
fonds angelegt werden,

b) der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, halt keine Anteile am OGAW-Sondervermo-
gen.

§ 10 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Ver-
waltung des OGAW-Sondervermégens Finanzderivate unter den folgenden Voraussetzungen einset-
zen:

a) Bei den Basiswerten des Derivats handelt es sich um Zinssatze, Wechselkurse, Wah-
rungen oder die vorgenannten Basiswerte nachbildende Indizes,

b) Das Derivat dient einzig und allein der Absicherung der mit anderen Anlagen des
OGAW-Sondervermdgens verbundenen Zinssatz- oder Wechselkursrisiken,

c) Das Derivat wird auRerbérslich gehandelt oder es ist alternativ:

i) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen,

i) ausschlieB3lich an einer Borse aul3erhalb der Mitgliedstaaten der Europédischen Union
oder auRRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist,

Die Gesellschaft darf nur in aul3erbérslich gehandelte Derivate investieren, die einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit zum relevanten Zeitwert verauf3ert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen. Die Gegenparteien des auler-
borslichen Derivategeschafts missen regulierte und beaufsichtigte Institute einer von der BaFin zuge-
lassenen Kategorie sein.

2. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetz-
ten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemafl 8§ 197 Absatz 3
KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermégen nach dem Kapitalanlage-
gesetzbuch® (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

3. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmafig nur Grundformen von Deri-
vaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemaR Art. 13 a) der EU-Verordnung zulassigen
Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaR Art. 13 a) der EU-
Verordnung zuléassigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden.
Der nach Mal3gabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermo-
gens fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermoégens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach Art. 13 a) der EU-Verordnung;
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b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach Art. 13 a) der EU-Verordnung
und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

i) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
mdglich und

i) der Optionswert hangt zum Auslbungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name
Credit Default Swaps).

4. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate
investieren, die von einem gemalf Art. 13 a) der EU-Verordnung zulassigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fur das Marktri-
siko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das Markt-
risiko des zugehorigen Vergleichsvermdgens geman § 9 der DerivateV ubersteigen. Alternativ darf der
Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens ubersteigen.

5. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den Anlagebedin-
gungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundséatzen und -grenzen abweichen.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverzuglich der Bundesanstalt anzuzei-
gen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesell-
schaft die DerivateV beachten.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die in der EU-Verordnung, in der DerivateV und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs einschlie3lich der in Pension genommenen Ver-
mogenswerte desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
erworben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens angelegt werden, wenn dies in den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Geld-
marktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs dieser Emittenten, in die Uber 5 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgen investiert werden, insgesamt 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens nicht Ubersteigt. Die Gesellschaft kann bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens in Verbriefungen und ABCPs anlegen, wobei bis zu 15 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermdgens in Verbriefungen und ABCPs investiert werden dirfen, die nicht die Kriterien fur STS-
Verbriefungen und STS-ABCPs im Sinne von § 6 Abs. 1 c) erfillen. Die Emittenten von Geldmarktin-
strumenten, Verbriefungen und ABCPs sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen
zu bertcksichtigen, wenn die von diesen emittierten Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs
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mittelbar Gber andere im OGAW enthaltene Vermdgensgegenstéande, die an deren Wertentwicklung
gekoppelt sind, erworben werden.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, die von demselben Kreditinstitut begeben wurden,
das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Européischen Wirtschaftsraum hat und aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unter-
liegt, bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Voraussetzung ist, dass
die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemafR den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdgenswerten angelegt werden, mit denen wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschrei-
bung die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend gedeckt werden und die bei einer
etwaigen Zahlungsunfahigkeit des Emittenten vorrangig fir die fallig werdende Riickzahlung des Kapi-
tals und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz
1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 40 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermdgens nicht Uibersteigen

4. In Schuldverschreibungen, die von demselben Kreditinstitut begeben wurden, darf die Gesellschaft
jeweils bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen, sofern es sich um ge-
deckte Schuldverschreibungen &uf3erst hoher Qualitat im Sinne des Artikels 10 Abs. 1 Buchstabe f oder
des Artikels 11 Abs. 1 Buchstabe c der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 handelt und die Voraus-
setzung nach Absatz 3 Satz 2 erfilllt ist. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen, einschlie3lich etwaiger Anlagen in Vermdgenswerte nach Absatz 3 Satz
2 unter Beachtung der dort festgelegten Obergrenzen, 60 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens nicht tUbersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 2 darf fur Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach Mafl3gabe von
Artikel 17 Abs. 7 der EU-Verordnung Uberschritten werden, sofern die BABen dies unter Angabe der
betreffenden Emittenten ausdriicklich vorsehen. In diesen Féallen missen die fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gehaltenen Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissio-
nen des betreffenden Emittenten stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden dirfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Bankgut-
haben bei demselben Kreditinstitut anlegen.

7. In Anteile anderer Geldmarktfonds darf die Gesellschaft nur bis zu 17,5 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen, wobei nicht mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens in Anteile eines einzigen Geldmarktfonds investiert werden durfen.

8. Der Anrechnungsbetrag fiir das Kontrahentenrisiko auf Grund der mit einer Gegenpartei eingegan-
genen Geschéfte mit OTC-Derivaten darf zusammengenommen nicht mehr als 5 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens ausmachen.

9. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a. Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCPs, die von ein und derselben Einrich-
tung begeben werden,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung und

C. Anrechnungsbetrégen fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegan-
genen OTC-Derivategeschéfte,

15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.
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10. Gesellschaften, die zur Erstellung eines konsolidierten Jahresabschlusses nach der Richtlinie
2013/34/EU verpflichtet sind oder nach den anerkannten internationalen Vorschriften der Rechnungs-
legung in die Unternehmensgruppe einbezogen werden, gelten bei der Berechnung der Anlageober-
grenzen nach Abséatzen 2 und 6 bis 8 als ein einziger Emittent.

11. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermogens nicht mehr als 10 Prozent der
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs eines einzigen Emittenten halten. Dies gilt nicht fiir
entsprechende Vermogenswerte, die von den in Art. 18 Abs. 2 der EU-Verordnung genannten Einrich-
tungen emittiert oder garantiert werden.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MafRRgabe der §8 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermogens
auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sondervermogen,
oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapi-
tal Gbertragen;

b) samtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publikums-
investmentvermdgens in dieses OGAW-Sondervermégen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehérde. Die Einzel-
heiten des Verfahrens ergeben sich aus den §8182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen verschmolzen wer-
den, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete Investmentvermdgen weiterhin
ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen kénnen dartber
hinaus gemaf den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG
erfolgen.

8§ 13 Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens unter Einhaltung einer Frist von
hochstens zwei Arbeitstagen jederzeit kiindbare Pensionsgeschafte abschlieRen, wenn alle nachste-
hend genannten Voraussetzungen erfillt sind:

a) das Pensionsgeschéft wird voriibergehend, tber einen Zeitraum von nicht mehr als
sieben Arbeitstagen, nur flir Zwecke des Liquiditaitsmanagements abgeschlossen,

b) die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erzielten Mittelzuflisse gehen nicht tber 10
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens hinaus und werden ausschlief3lich als Ein-
lagen im Sinne des § 195 KAGB hinterlegt oder in Vermdgenswerte im Sinne des Art. 15 Abs.
6 der EU-Verordnung investiert,

c) die Gegenpartei, die Empfanger der vom Geldmarktfonds im Rahmen des Pensions-
geschéfts Ubertragenen Vermogenswerte ist, darf diese Vermdgenswerte ohne vorherige Zu-
stimmung der Gesellschaft weder veraufRern, investieren, verpfanden noch anderweitig tiber-
tragen.

§ 14 Umgekehrte Pensionsgeschéfte

1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens unter Einhaltung einer Frist von
hdchstens zwei Arbeitstagen jederzeit kiindbare umgekehrte Pensionsgeschéafte abschlie3en, wenn
alle nachfolgend genannten Voraussetzungen erfillt sind:
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a) die Vermogenswerte, die die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermo-
gens im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschafts entgegennimmt, sind Geldmarktinstru-
mente im Sinne des § 5,

b) die Vermogenswerte, die die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermo-
gens im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschéfts entgegennimmt, werden weder verau-
Rert noch reinvestiert, verpfandet oder in anderer Weise Ubertragen,

c) der Marktwert der im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschafts entgegengenom-
menen Vermoégenswerte ist jederzeit mindestens gleich dem Wert der ausgezahlten Barmittel.

Die Gesellschaft muss daflir sorgen, dass sie jederzeit die gesamten Barmittel entweder auf zeitantei-
liger Basis oder auf Basis der Bewertung zu Marktpreisen abrufen kann.

2. Abweichend von Abs. 1 Buchstabe a) kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mdgens im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéfts bertragbare Wertpapiere und andere
Geldmarktinstrumente als die in § 5 genannten entgegennehmen, sofern die Kreditqualitat dieser Ver-
mdgenswerte von der Gesellschaft nach den gesetzlich vorgeschriebenen Verfahren positiv beurteilt
wird und sie eine der folgenden Voraussetzungen erfillen:

a) Sie werden von der Europaischen Union, einer zentralstaatlichen Kdrperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder eines anderen Vertrags-
staats des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, der Européischen Zentral-
bank, der Europaischen Investitionsbank, der Européischen Finanzstabilisierungsfazilitat oder
dem Europdischen Stabilititsmechanismus emittiert oder garantiert,

b) Sie werden von einer zentralstaatlichen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Dritt-
lands emittiert oder garantiert.

Die im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéafts nach diesem Absatz entgegengenom-
menen Vermogenswerte missen im Sinne des Art. 2 der Delegierten Verordnung (EU)
2018/990 der Kommission vom 10. 04.2018 liquide sein und die Anforderungen nach § 10 Abs.
5 erfillen.

3. Verbriefungen und ABCPs dirfen im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéfts fir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens nicht von der Gesellschaft entgegengenommen werden.

4. Die Vermogenswerte, die die Gesellschaft im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschaften fur
Rechnung des OGAW-Sondervermogens einnimmt, missen ausreichend diversifiziert sein und von
einer Einrichtung ausgegeben werden, die von der Gegenpartei des umgekehrten Pensionsgeschéfts
unabhéngig ist und voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Leistung der Gegenpartei aufweist.
Die von demselben Emittenten ausgegebenen Vermdgenswerte dirfen héchstens 15 Prozent des Wer-
tes des OGAW-Sondervermdgens ausmachen, es sei denn, es handelt sich um Vermbgenswerte im
Sinne des § 11 Abs. 5.

5. Die Barmittel, die die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens bei umgekehrten
Pensionsgeschéften derselben Gegenpartei liefert, diirfen zusammengenommen 15 Prozent des Wer-
tes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

§ 15 Anteile

1. Die Anteile am Sondervermdgen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft oder
als elektronische Anteilscheine begeben.
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2. Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden
ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am Sondervermégen erwirbt der Anleger einen Mit-
eigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist Ubertragbar, soweit in den BABen nichts Abwei-
chendes geregelt ist.

3. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklas-
sen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

§ 16 Ausgabe und Riucknahme von Anteilen, Beschrankung und Aussetzung der Ricknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Die BABen kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehal-
ten werden durfen.

3. Die Anleger kdnnen jederzeit von der Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile verlangen. Die BABen
kénnen Rickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Ricknahmepreis fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens zurtickzunehmen. Ricknahmestelle ist
die Verwabhrstelle.

4. Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, bleibt der Gesellschaft jedoch vorbehalten,
die Ricknahme von Anteilen fur bis zu 15 Arbeitstage zu beschranken, wenn die Rickgabeverlangen
der Anleger einen Schwellenwert erreichen, ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditats-
situation der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit
der Anleger ausgefuhrt werden kénnen. Der Schwellenwert ist in den BABen festgelegt. Er beschreibt
das Riickgabeverlangen prozentual zum Nettoinventarwert des Sondervermdégens. In diesem Fall wird
die Gesellschaft dem Riickgabeverlangen je Anleger nur anteilig entsprechen, im Ubrigen entfallt die
Rucknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Rucknahmeorder nur anteilig ausgefuhrt wird. Der nicht
ausgefihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spéateren Zeit-
punkt ausgefihrt, sondern verféllt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Riicknahmebeschrankung sind dem Verkaufsprospekt
zu entnehmen. Die Gesellschaft hat die Beschrankung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhe-
bung unverziglich auf ihrer Internetseite zu verdffentlichen.

5. Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemaf § 98 Absatz 2 KAGB
auszusetzen, wenn aul3ergewohnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichti-
gung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

6. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung gemaf Absatz 4 und die Wie-
deraufnahme der Ricknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederauf-
nahme der Rucknahme der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels
eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.
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§ 17 Ausgabe- und Ricknahmepreise

1. Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur Berechnung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises der Anteile jeweils die Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermdgen geho-
renden Vermdégensgegenstande abziglich der Verbindlichkeiten nach der Bewertung zu Marktpreisen
oder der Bewertung zu Modellpreisen oder beiden Methoden ermittelt (Nettoinventarwert) und durch
die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaR § 15 Absatz 3 unterschiedliche
Anteilklassen fur das OGAW-Sondervermdgen eingefihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und
Rucknahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegensténde erfolgt gemaf Artikel 29 Abs. 1 bis 4 der EU-Verordnung
sowie 8§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage- Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung
(KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls zuztiglich
eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.
Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abziig-
lich eines in den BABen festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8
KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den Ein-
gang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen
nichts anderes bestimmt ist.

4. Der Anteilwert wird mindestens einmal taglich berechnet und im 6ffentlichen Bereich der Internetseite
der Gesellschaft veroffentlicht. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden grundsatzlich an jedem
Bdrsentag (borsentaglich) ermittelt. Als Borsentage gelten diejenigen Tage, an denen alle Bérsen oder
andere Handelsplatze, die fur die Bewertung der zum OGAW-Sondervermdgen gehdérenden Vermo-
gensgegenstande malgeblich sind, gedffnet haben. Dem Verkaufsprospekt ist zu entnehmen, welche
Bdrsen oder andere Handelsplatze unter Berticksichtigung der Anlageziele und -strategie des OGAW-
Sondervermégens maf3geblich sind Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Ge-
sellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufs-
prospekt.

An jedem Tag, der ein Borsentag ist, werden die Aufwendungen und Verglitungen auf Basis des Net-
toinventarwertes des vorangegangenen Borsentages berechnet und als Verbindlichkeit im Nettoinven-
tarwert des aktuellen Borsentages mindernd beriicksichtigt.

An jedem Tag, der kein Bérsentag ist, werden die Aufwendungen und Vergutungen auf Basis des Net-
toinventarwertes des vorangegangenen Borsentages berechnet und als Verbindlichkeit im Nettoinven-
tarwert des nachsten Borsentages mindernd bertcksichtigt.

§ 18 Kosten
In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zu-
stehenden Vergutungen, die dem OGAW-Sondervermogen belastet werden kénnen, genannt. Fir Ver-

gutungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dartiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 19 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des OGAW-Sondervermdgens macht die
Gesellschaft einen Jahresbericht einschliellich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaR § 101 Absatz
1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjah-
resbericht gemaf § 103 KAGB bekannt.
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3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wahrend des Geschéftsjahres auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das OGAW-Sondervermdgen wahrend
des Geschaftsjahres auf ein anderes OGAW-Sondervermégen, eine OGAW-Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt gemaR Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemaf Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufs-
prospekt und im Basisinformatinsblatt anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger
bekannt gemacht.

§ 20 Kundigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermdégens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung
mittels eines dauerhaften Datentrégers unverziglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sonderver-
mdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das Verfiigungsrecht
Uber das OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle tber, die es abzuwickeln und an die Anleger
zu verteilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergutung ihrer
Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung erforderlich sind. Mit
Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen
und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens nach
Maf3gabe der bisherigen Anlagebedingungen Gbertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MalRgabe des § 99 KAGB
erlischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20
Absatz 1 entspricht.

§ 21 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfigungsrecht Giber das OGAW-Sondervermégen
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird frilhestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung
im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel
bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 22 Anderungen der Anlagebedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen &ndern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.
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3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hin-
reichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veréffentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden
Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden
Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der Anlagegrund-
satze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB sind den Anlegern zeitgleich
mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der An-
lagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaf-
ten Datentragers zu tbermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze sind die
Anleger zusétzlich Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft,
im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von vier Wo-
chen nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 23 Erfullungsort, Gerichtsstand, Vollstreckung
1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschatft.

2. Der Sitz der Gesellschaft ist nicht-ausschlief3licher Gerichtsstand fur Klagen des Anlegers gegen die
Gesellschaft aus dem Vertragsverhaltnis, soweit sich nicht aus zwingenden gesetzlichen Bestimmun-
gen ein anderer Gerichtsstand ergibt.

Die Vollstreckung etwaiger gerichtlichen Urteile zu Lasten der Gesellschaft richtet sich nach italieni-
schem Recht. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und in einem anderen
EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben.

§ 24 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlich-
tungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die Ombudsstelle fur Investmentfonds
des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zustandige Verbraucherschlich-
tungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle
teil.

Die Kontaktdaten lauten: Biro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Ma-
nagement e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-investmentfonds.de.
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BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der
Generali Asset Management S.p.A. Societa di Gestione del Risparmio, Triest, Italien (nachstehend
.Gesellschaft* genannt) fir das von der Gesellschaft verwaltete, als Standard-VNAV-Geldmarktfonds
aufgelegte Sondervermdgen gemaf der OGAW-Richtlinie Generali Geldmarkt Euro, die nur in Verbin-
dung mit den fir dieses Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen Anlagebe-
dingungen“ gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermodgensgegenstande
Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdégen folgende Vermégensgegenstande erwerben:
1. Geldmarktinstrumente gemaf 8§ 5 der AAB.

Abweichend von 8§ 5 Abs. 1 der AABen durfen fiir das OGAW-Sondervermégen auch Geldmarktinstru-
mente mit einer Restlaufzeit von bis zu zwei Jahren bis zum Zeitpunkt der restlichen Kapitaltiigung
erworben werden, sofern die Zeitspanne bis zum Termin der nachsten Zinsanpassung im Sinne des
Art. 10 Abs. 2 EU-Verordnung nicht mehr als 397 Tage betragt.

2. Verbriefungen und ABCPs gemal § 6 der AABen, wenn eine der folgenden Bedingungen, so-
weit anwendbar, erfillt ist:

a) die rechtliche Falligkeit bei der Emission oder die Restlaufzeit der Verbriefung
oder des ABPCs betragt nicht mehr als zwei Jahre und die Zeit-spanne bis zum Termin
der néchsten Zinsanpassung nicht mehr als 397 Tage;

b) die in 8 6 Abs. 1 a) und c) der AABen genannten Verbriefungen sind amorti-
sierende Instrumente mit gewichteter durchschnittlicher Restlaufzeit von nicht mehr als
zwei Jahren.

3. Bankguthaben gemal § 8 der AABen,

4. Anteile anderer Geldmarktfonds gemani § 9 der AABen,

5. Derivate gemaR 8 10 der AABen.

§ 2 Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte

Der Abschluss von Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensionsgeschaften gemaf den 88 13 und
14 der AABen ist nicht beschrankt.

§ 3 Anlagegrenzen

1. Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer der auf Rechnung des OGAW-Sonderver-
maogens gehaltenen Vermdgenswerte darf zu keinem Zeit-punkt mehr als sechs Monate betra-
gen.

2. Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der auf Rechnung des OGAW-Sondervermégens

gehaltenen Vermdgenswerte darf zu keinem Zeitpunkt mehr als zwolf Monate betragen. Fur
die Berechnung der gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit gilt Art. 25 Abs. 1 Unterabs. 2
und 3 der EU-Verordnung.
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Mindestens 7,5 Prozent der Vermdgenswerte des OGAW-Sondervermdgens missen aus tag-
lich fallig werdenden Vermdgenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften, die unter Einhal-
tung einer Frist von einem Arbeitstag beendet werden kénnen oder Bareinlagen, die unter Ein-
haltung einer Frist von einem Arbeitstag abgezogen werden kdnnen, bestehen.

Mindestens 15 Prozent der Vermdgenswerte des OGAW-Sondervermdgens missen aus wo-
chentlich fallig werdenden Vermdgenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften, die unter Ein-
haltung einer Frist von funf Arbeitstagen beendet oder Bareinlagen, die unter Einhaltung einer
Frist von funf Arbeitstagen abgezogen werden kdnnen, bestehen. Geldmarktinstrumente oder
Anteile an anderen Geldmarktfonds dirfen bis zu einer Obergrenze von 7,5 Prozent zu den
wochentlich falligen Vermégenswerten gezahlt werden, sofern sie innerhalb von fuinf Arbeitsta-
gen zurtickgegeben und abgewickelt werden kénnen.

Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs sind auf die
Anlagegrenzen des Art. 17 der EU-Verordnung anzurechnen.

Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs desselben Emittenten durfen Giber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn
der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs dieser Emittenten 40
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tbersteigt

GemaR Art. 17 Abs. 7 der EU-Verordnung darf in Geldmarktinstrumente folgender Emittenten
bis zu 100% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, sofern dies in den
Anlagebedingungen unter Angabe der betreffenden Emittenten vorgesehen ist.

Die Bundesrepublik Deutschland
Als Bundeslander:
Baden-Wirttemberg
Bayern

Berlin

Brandenburg

Bremen

Hamburg

Hessen
Mecklenburg-Vorpommern
Niedersachsen
Nordrhein-Westfalen
Rheinland-Pfalz

Saarland

Sachsen

Sachsen-Anhalt

Schleswig-Holstein
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Thiringen
Europaische Union

Als EU-Mitgliedstaaten:
Belgien

Bulgarien

Danemark

Estland

Finnland

Frankreich
Griechenland

Republik Irland

Italien

Kroatien

Lettland

Litauen

Malta

Polen

Luxemburg
Niederlande
Osterreich

Portugal

Schweden

Slowakei

Slowenien

Spanien

Tschechische Republik
Ungarn

Republik Zypern
Ruménien

Als Vertragsstaaten des Abkommens utber den Européischen Wirtschaftsraum:

Island
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10.

11.

Liechtenstein
Norwegen

Als Mitgliedstaaten der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die
nicht Mitglied des EWR sind:

Australien

Japan

Kanada

Sudkorea

Mexiko

Neuseeland

Schweiz

Tarkei

Vereinigte Staaten von Amerika

Chile

Israel

Vereinigtes Konigreich GrofRbritannien und Nordirland
Als andere Drittstaaten:

Als internationale Organisationen, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort:

EURATOM

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
Maf3gabe des § 8 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen abweichend
von 8§ 8 Satz 3 der AABen nicht auf Fremdwé&hrung lauten.

Im Rahmen des § 11 Abs. 7 der AABen kdnnen 10% oder mehr des Werts des OGAW-Son-
dervermdgens in Anteile anderer Geldmarktfonds investiert werden. Der Verkaufsprospekt ent-
halt Angaben zu maximalen Verwaltungsgebihren des OGAW-Sondervermégens und der
Geldmarktfonds, in die das OGAW-Sondervermoégen investiert. Die tatsachliche Hohe der Ver-
waltungsgebihren des OGAW-Sondervermégens und der Geldmarktfonds, in die das OGAW-
Sondervermdgen investiert, wird im Jahresbericht angegeben.

Die in Pension genommenen Anteile an anderen Geldmarktfonds sind auf die Anlagegrenzen
des Art-. 16 Abs. 2 und 3 der EU-Verordnung anzurechnen

Es durfen keine Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente erworben wer-
den, deren Basiswerte Wahrungen sind.
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8 4 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

1. Eine boérsentéagliche Riicknahme der Anteile wird gewahrleistet; die Gesellschaft und die Ver-
wahrstelle kénnen an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. De-
zember jeden Jahres von der Riucknahme der Anteile absehen. Das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Die Gesellschaft hat die notwendigen Vorkehrungen zu treffen, um grundsatzlich eine bérsen-
tagliche Ausgabe von Anteilen vorzunehmen.

§ 5 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermdgen des Rates eines Anlageaus-
schusses.

Anteilklassen
§ 6 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Rechte; verschiedene Anteilklassen gemal § 15 Absatz 3 der AABen wer-
den nicht gebildet.

Ausgabepreis, Rucknahmepreis, Ricknahme von Anteilen und Kosten
8 7 Anteilscheine

1. Die Rechte der Anteilinhaber werden bei der Errichtung des OGAW-Sondervermdgens aus-
schlieBlich in Globalurkunden verbrieft, die bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt werden.
Ein Anspruch auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht.

2. Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermégens
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 8 Ausgabe- und Ricknahmepreis
Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.
§ 9 Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens aus dem OGAW-
Sondervermégen eine Vergutung in Hohe von taglich 1/365, bzw. in Schaltjahren 1/366, von
bis zu 0,5 Prozent p.a. des nach § 17 Nr. 4 der AAB taglich festgestellten Nettoinventarwertes.
Die Verwaltungsgebuihr wird dem OGAW-Sondervermdgen monatlich entnommen.

2. Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Téatigkeit aus dem OGAW-Sondervermégen eine Vergutung in
Hohe von taglich 1/365, bzw. in Schaltjahren 1/366, von bis zu 0,03 Prozent p.a. des nach §
17 Nr. 4 der AAB taglich festgestellten Nettoinventarwertes. Die Verwahrstellenvergitung wird
dem OGAW-Sondervermégen monatlich entnommen.

3. Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Ziffern 1.
und 2. als Vergitung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,53 Prozent p.a. des durch-
schnittlichen nach 8 17 Nr. 4 der AAB taglich festgestellten Nettoinventarwertes in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

4. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen folgende Aufwendungen zulasten des OGAW-
Sondervermdgens:
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a) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggfs. einschlie3lich der bankiblichen Kosten
fur die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland,;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fr die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
Basisinformationsblatter);

C) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggfs. der Thesaurierungen und des Aufldsungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermégens;

e) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sonderver-
mogen erhoben werden;

f) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen Ansprichen;

Q) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden fur ZeitrAume vor 2018;

h) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen
dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fur Informationen bei Fondsver-
schmelzungen sowie der Kosten von Informationen tber Malihahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermitt-

lung;
i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;
i) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorste-

hend in Buchstaben a) bis i) sowie nachfolgend unter 5. genannten und vom Sonder-
vermdgen zu ersetzenden Aufwendungen.

Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sonderver-
mdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermogensgegen-
standen entstehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage offenzulegen, die dem OGAW-Sondervermégen im Be-
richtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder
die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt die Vergitung offenzulegen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.
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Ertragsverwendung, Geschaftsjahr und Rickgabebeschréankung
§ 10 Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage —
unter Bertcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten Veraul3erungsge-
winne im OGAW-Sondervermdgen wieder an.

§ 11 Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember
eines jeden Jahres.

§ 12 Ruckgabebeschrankung

Die Gesellschaft macht von der Mdglichkeit nach § 16 Absatz 4 AAB, die Ricknahme von Anteilen zu
beschranken, keinen Gebrauch.

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

www.generali-investments.de
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ANHANG

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER REPUBLIK OSTERREICH

Dieser Anhang ("Anhang") enthalt Informationen speziell fir Anleger in Osterreich betreffend den
Fonds Generali Geldmarkt Euro ("Fonds"). Der Anhang ist Teil des Fondsprospektes in der aktuellen
Fassung ("Prospekt") und muss in Verbindung mit diesem gelesen werden. Sofern nicht Gegenteiliges
geregelt ist, haben die in diesem Anhang verwendeten Definitionen die gleiche Bedeutung wie im Pros-
pekt.

1. Teilfonds
Der Fonds hat keine Teilfonds.
2. Kontaktstelle

Einrichtung ("Kontaktstelle™) gemaf Art 92 Abs 1 der Richtlinie (EU) 2009/65/EG idF der Richtlinie
(EU) 2019/1160, die die Aufgaben gemal3 § 139 Abs 8 Investmentfondsgesetz 2011 ("InvFG 2011")
wahrnimmt:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1,

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Uber die Kontaktstelle kdnnen Zahlungen, der Riickkauf und die Riicknahme der Anteile erfolgen. Zu-
dem stehen bei der Kontaktstelle alle relevanten Informationen und Unterlagen des Fonds zur Verfi-
gung (siehe Punkt 3).

3. Informationen

Informationen betreffend den Fonds sind kostenlos und auf Wunsch in Papierform bei der Kontakt-
stelle erhéltlich, insbesondere

die aktuelle Fassung des Prospekts samt Anlagebedingungen;

die aktuelle Fassung des Kundeninformationsdokuments (Wesentliche Anlegerinformation);
der zuletzt veréffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht; und

die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

4. Veroffentlichungen

Gemal InvFG 2011 muss der Fonds den aktuellen Rechenschaftsbericht fir den Schluss eines jeden
Geschéftsjahres, den Halbjahresbericht, das Kundeninformationsdokument und den Prospekt, die
Ausgabe- und Riucknahmepreise der Anteile sowie sonstige Unterlagen und Angaben, die in
Deutschland veroffentlicht werden miissen, ebenfalls in Osterreich gemaR § 136 Abs 4 InvFG 2011
veroffentlichen.

Die jeweils aktuellen Unterlagen und Informationen werden auch auf www.generali-investments.de
verdffentlicht.

5. Gebiihren

Informationen tber die Gebihren des Fonds sind im Prospekt enthalten.
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