
1 COMUNICAZIONE MARKETING PER INVESTITORI PROFESSIONALI IN ITALIA. SI PREGA DI FARE RIFERIMENTO 
AL PROSPETTO DELLO UCITS E AL KID PRIMA DI PRENDERE QUALSIASI DECISIONE DI INVESTIMENTO.
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La strategia
La composizione del portafoglio è semplice: strumenti liquidi e con rating elevato, più una copertura di derivati basato sulla 
gestione del rischio di credito
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Cash Portfolio
100% Investment Grade 

Euro Government Bonds
Corporate Investment Grade

+3.4%

Rendimento Lordo indicativo > 4,6%*

CDS max 60%
(esposizione netta) 

4 years Itraxx Xover (HY) 10-20% 
e/o 20-35% Tranches

+1.5%

10%

Hedging
(opzionale) 

Single name CDS and/or stop losses

-0/-0.2%

1: La composizione del portafoglio modello e i dati relativi ai rendimenti sono stime affidabili effettuate al 31 maggio 2024. Le percentuali indicate sono indicative e basate su stime di Generali Asset Managent S.p.A. Società di gestione del risparmio. Essepossono cambiare a seguito di modifiche delle
condizioni di mercato prevalenti alla data di lancio della strategia. Il capitale investito non è garantito. Il profilo di rischio di questo prodotto è correlato agli investimenti obbligazionari. Pertanto, anche in base agli sviluppi del contesto economico e alle fluttuazioni dei tassi di interesse, il rischio è che alla
scadenza, o in caso di rimborso anticipato, l'investitore possa non recuperare l'intero capitale investito.*Questa è una previsione riguardo l'obiettivo di rendimento e non una promessa di performance. Questo obiettivo di rendimento non è garantito e non è un indicatore preciso delle performance future.
Per ulteriori informazioni sulle ipotesi, dati oggettivi e i diversi scenari considerati, si prega di far riferimento al Prospetto. L'obiettivo di investimento potrebbe non essere raggiunto e potresti non recuperare l'importo del tuo investimento iniziale.
Fonte: Generali Asset Management S.p.A. Società di gestione del risparmio
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Alta qualità del portafoglio cash

TOP 10 EMITTENTI

DEUTSCHLAND REP 4.02

SPANISH GOV'T 4.01

FRANCE O.A.T. 4.00

NETHERLANDS GOVT 3.97

BTPS 3.94

BOOKING HLDS INC 2.05

AUTOSTRADE PER L 2.04

ERSTE GROUP 2.04

VERIZON COMM INC 2.03

BANCO SABADELL 2.03

RATING

AAA
8%

AA
10%

A
34%

BBB
48%

Fonte: Generali Asset Management S.p.A. Società di gestione del risparmio. Dati al 14/06/2024* I titoli citati rappresentano una parte del portafoglio del comparto e le loro tendenze non rappresentano la tendenza globale dei titoli in
portafoglio. Le performance passate non forniscono alcuna garanzia per il futuro. Non si assume alcuna responsabilità o garanzia esplicita o implicita che i risultati futuri corrispondano a quelli descritti. Unicamente a scopo illustrativo. Le
detenzioni e allocazioni sono soggette a modifiche. Ciò non costituisce un consiglio di investimento per acquistare o vendere i titoli presentati.
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Ampia diversificazione del portafoglio cash
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DIVERSIFICAZIONE PER SETTORE

US
20%

France
16%

Spain
14%Italy

12%

Germany
8%

UK
8%

Netherlands
8%

Austria
4%

Luxembourg
2%

Sweden
2%

Finland
2%

Portugal
2%

Switzerland
2%

DIVERSIFICAZIONE PER AREE GEOGRAFICHE

Fonte: Generali Asset Management S.p.A. Società di gestione del risparmio. Dati al 14/06/2024* I titoli citati rappresentano una parte del portafoglio del comparto e le loro tendenze non rappresentano la tendenza globale dei titoli in portafoglio.
Le performance passate non forniscono alcuna garanzia per il futuro. Non si assume alcuna responsabilità o garanzia esplicita o implicita che i risultati futuri corrispondano a quelli descritti. Unicamente a scopo illustrativo.
Le detenzioni e allocazioni sono soggette a modifiche.
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Breakdown Indice ITRAX Xover

Fonte: Generali Asset Management S.p.A. Società di gestione del risparmio. Dati al 14/06/2024* I titoli citati rappresentano una parte del portafoglio del comparto e le loro tendenze non rappresentano la tendenza globale dei titoli in portafoglio.
Le performance passate non forniscono alcuna garanzia per il futuro. Non si assume alcuna responsabilità o garanzia esplicita o implicita che i risultati futuri corrispondano a quelli descritti. Unicamente a scopo illustrativo.
Le detenzioni e allocazioni sono soggette a modifiche.
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